Cendrio de revisoes
- por José Carmo

@ - Os sinais de avanco do coronavirus
além do territdrio estao
intensificando as preocupagbes com a
possibilidade de que se espalhe ao redor
1.300
infeccbes e 13 mortes em paises como

chinés

do mundo. Ja sdo mais de

Japao, Coréia do sul e Ira. Os temores se
acentuaram apds a OMS Organizacao
Mundial da Saude emitir alerta que este
quadro deve se agravar.

© - Diante deste cendrio de incertezas
acerca dos impactos que o surto terd na
atividade econdmica global, os analistas
estdo reavaliando as projecbes dos

resultados das corporagbes neste
primeiro semestre.
©® - De indicadores internacionais

teremos as prévias dos PMI’s (indices de
Gerentes de Compra) para a zona do
euro e dos EUA.
brasileira serdo divulgados o saldo em

Sobre a economia

conta corrente em janeiro pelo Bacen. E
sondagens referentes ao comércio e
contrugao pela FGV.

@ - No mercado doméstico € esperado
que a taxa de cdmbio continue flertando
com cotagdes histdricas ao longo dia.

Destaques do dia por DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos

Confianca do comércio avangou em fevereiro, enquanto as do setor de construcao civil
recuaram.

Divulgado hd pouco pela FGV, o indice de confianca do comércio mostrou avanco de 1,7
ponto no periodo. A melhora foi explicada tanto pelo componente de expectativas (+2,6
pontos) como pelo indice de situacdo atual (+0,7 ponto). J& o indice de confianca da
construcdo civil recuou 1,4 ponto na margem, refletindo a queda de 5,2 no componente de
expectativas, a despeito do avanco de 2,4 pontos do indicador de condi¢des atuais. Apesar
disso, os sinais de recuperacdo do setor tém se consolidado e se espalhado dentre as
regides brasileiras.

Prévia da inflacdo de fevereiro mostrou desacelera¢dao importante, com deflagdao de
precos de carnes e nticleos comportados.

O IPCA-15 divulgado ontem desacelerou de 0,71% para 0,22% na passagem de janeiro para
fevereiro. O resultado, em linha com a nossa projecao, foi explicado principalmente pelas
baixas em Alimentacdo e Transportes. Nesses grupos, destacou-se a deflacdo de 5,0% dos
precos de carnes (que haviam subido 4,8% na leitura do més passado), além das
desaceleragbes dos precos de alimentacdo fora do domicilio e de gasolina. Por fim, os
nicleos de inflagdo permaneceram em patamares confortdveis. Esperamos que essa
dindmica benigna da inflacdo e dos nticleos se mantenha na leitura final do IPCA deste més.

Impostos arrecadados somaram R$ 175 bilh6es em janeiro.

O resultado surpreendeu para cima a nossa projecdo e a mediana das expectativas do
mercado, com um avang¢o de 4,7% em termos reais, na comparacao interanual. A
arrecadacdo foi superior ao sugerido para o més, explicadas pelas receitas extraordindrias
com IRPJ/CSLL. De fato, os tributos ligados a emprego e renda tém apresentado melhor
desempenho nos ultimos meses. Com isso, esperamos um superavit primario de R$ 47,8
bilhdes no periodo.

Primeiros dados de atividade europeia surpreenderam positivamente em fevereiro,
enquanto a Asia tem sofrido os efeitos do coronavirus.

O indice PMI composto da Area do Euro subiu de 51,3 para 51,6 pontos entre janeiro e este
més, refletindo a melhora dos setores industriais e de servi¢os. O resultado superou as
expectativas do mercado, de queda para 51,0 pontos. Embora a economia europeia ainda
ndo tenha mostrado, por ora, sinais mais evidentes dos efeitos do coronavirus, a atividade
asiatica apresentou dados mais fracos em fevereiro. O indice PMI industrial do Japao cedeu
de 50,1 para 47,0 no periodo, ao passo que dados preliminares apontam para queda
interanual de 9,3% das exportagdes sul coreanas neste més.

Nos EUA, sondagens apontam para desempenho positivo da atividade industrial em
fevereiro.

Segundo o Fed Filadélfia, o indice da atividade industrial da regido subiu de 17,0 em janeiro
para 36,7 em fevereiro, alcancando o maior nivel em trés anos. O resultado ficou acima da
mediana das proje¢6es do mercado (8,0). Assim como o indice regional da indUstria de
Nova York, o indicador sugere que a atividade ndo foi, ao menos por ora, impactada pela
epidemia do coronavirus e desaceleracao da atividade chinesa.
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EUA - S&P (**) 3.370 -0,29 1,22 432
Europa - Bloomberg 500 (**) 286 -0,38 1,15 5230
Japao - Nikkei (**) 23194 -1,40 -3,53 -196 T
China - Shanghai (**) 2.985 0,05 -2,94 214 T/ —
Ibovespa (em pontos) (**) 114.977 -0,29 =295 -058 "Wl

728 T 2 T
Euro - USS/€ (**) 1,08 -0,41 -2,70 -3,75

lene - ¥/USS (**) 109,9 -0,01 -0,27 1,06 ‘\\f—’“

Libra - USS/£ (*%) 1,30 -0,05 -0,28 190 A~~~
Peso mexicano - MXN/US$ (**) 18,59 0,18 -0,35 -1,76 N~
Yuan - RMB/USS (**) 7,00 0,21 1,99 047 _ I
Real - BRL/USS (**) 436 0,66 4,66 836 __ "~
Real - BRL/£ (**) 4,70 0,26 1,83 435 A/~
s doméstin | to/ozj20 | vl | Mes00 | Amin | 30d |
Taxa Selic - meta (% aa) () 425 0,00 -0,25 -025
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 4,27 -0,01 -0,17 -0,28 -\V’\A\M
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/20 (%) (*) 4,40 0,00 0,00 000 —
NTN-B 2024 (%) (*) 2,16 0,04 -0,19 -000 — \/
NTN-B 2050 (%) (*) 3,39 0,00 -0,15 -0,08 -,
Commosiies [ te/ozj20 | vt | Mes0 | Ao | s0d |
indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 174 0,86 -9,07 197 e —
Petréleo - Brent (USS$/barril) - 1° futuro (**) 57,75 0,14 -10,95 -1250  ~——__—
Ouro (US$/0nga Troy) - spot (**) 1.600 1,09 2,54 505 —~\—~"
Soja (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 892,25 -0,17 -4,03 -538 ~—__ —
Milho (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 383 1,39 -1,61 -1,23 “V\rw-\,\_;
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 197,75 0,15 5,52 378 _
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Redac¢do da Finance News

O Ibovespa futuro (INDJ20 -
contrato com vencimento para
15 de abril) abriu em baixa. No
hordrio acima caia -0,64% aos
114.145 pontos.

Embora  considerado  um
indicador de como poderd se
comportar o mercado, esse
indice nem sempre antecipa as
informag6es que vao
condicionar o pregdo a partir
das 10h.

As Bolsas na Europa operam
em queda. Nos EUA, os indices
futuros sinalizam uma abertura
em baixa. A sessao € marcada
pela cautela devido as
incertezas provocadas pelo
impacto do novo coronavirus
na economia. A Coreia do Sul,
importante parque industrial
do sudeste asidtico, ja
registrou mais de 200 casos da
doenga.

Na Eurozona, a pesquisa indice
de Gerentes de Compras (PMI,
na sigla em inglés) superou as
expectativas. O PMI Composto
preliminar da zona do euro
subiu a 51,6 em fevereiro de
51,3 em janeiro.

Petréleo e minério

O petréleo Brent tinha queda
de -1,89% (US$ 58,20).

Os contratos futuros mais
liquidos do minério de ferro
negociados na bolsa de Dalian,

na China, tiveram alta de
+2,82%, cotados em 675,5
iuanes.
Ddélar

O ddlar abriu em alta e primeira

vez na histéria atingiu o
patamar de R$ 4,40. As
9h22min subia +0,20%:

compra/venda: R$ 4,3997 /
R$ 4,4017.
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Coronavirus: dois passageiros de cruzeiro morrem no Japao

Sobe para 634 cifra de ocupantes do Diamond Princess infectados pelo
Covid-19. Autoridades japonesas sao criticadas por gestao do surto no
navio. Outros 29 passageiros estariam em estado critico.

ESTADOS UNIDOS

Trump chama embaixador na Alemanha para coordenar espionagem

Richard Grenell, um apoiador fiel do presidente, retorna a Washington
para ser diretor da inteligéncia nacional. Em Berlim, ele causou polémica
por suas declaragdes criticas e até mesmo ameacas ao governo alemao.

ALEMANHA

"0 racismo é um veneno", diz Merkel apés ataques

Chanceler federal alema condena ataques em Hanau que resultaram em
11 mortes. Procuradoria Geral investiga crime como terrorismo e diz que
suspeito deixou mensagens de contetido "profundamente racista".

ALEMANHA

Cronologia de atentados de extrema direita na Alemanha

Violéncia e crimes cometidos pela extrema direita sao registrados
oficialmente no pais desde 1990. Dados oficiais totalizam 94 mortos, mas
analistas criticam autoridades e dizem que no minimo 198 pessoas foram
mortas.

OPINIAO

Opinido: O caldo social onde fermenta o édio e a violéncia

Ataques em Hanau comprovam que ideologias racistas e extremistas
chegaram ao seio da sociedade alema. E hora de agir contra a
disseminacdo do ddio nas redes sociais, afirma a editora-chefe da DW,
Ines Pohl.
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Resumo de hoje — Por Nexo Jornal

As Forgas Armadas no Ceard. Os russos nas elei¢des americanas, parte dois. As negociagdes entre a Petrobras e os grevistas. E

mais.

entenda o que esta em jogo agora —

Reforco no Ceara - Jair Bolsonaro autorizou ontem o envio das Forgas Armadas para o Ceara, a fim de lidar com a crise de
seguranca no estado causada por PMs amotinados que pedem aumento de saldrio. O decreto de Garantia da Lei e da Ordem que

da poder de policia ao Exército vale até 28 de fevereiro. [ folha

Comemoracao - Governador do estado, Camilo Santana comemorou a decisdo nas redes sociais. O petista ja havia solicitado e
obtido ajuda da For¢a Nacional. Anteontem, o senador Cid Gomes foi baleado ao tentar invadir com um trator um quartel tomado

por PMs amotinados. [ g1

Pano de fundo - H4 um temor de que protestos de PMs se espalhem. Um reajuste de 41,7% dado a policiais pelo governador de
Minas, Romeu Zema, tem encorajado manifestantes de outros estados. O Nexo conversou com Samira Bueno, do Férum

Brasileiro de Seguranca Publica, sobre as implicages do motim cearense. [ nexo

olhe além da fronteira —

Interferéncia futura - A Inteligéncia americana informou ao Congresso na semana passada que agentes russos estdo agindo em
favor da campanha a reeleicdo de Donald Trump. A acdo se daria principalmente pelo impulsionamento de informacdes falsas nas

redes sociais dirigidas a publicos especificos. [ nyt

Interferéncia passada - Roger Stone, ex-assessor da campanha de Trump, foi condenado a 3 anos e 4 meses de prisdo num caso
relacionado a interferéncia russa na eleicao de 2016. A pena pedida pela promotoria era de 9 anos, mas baixou depois de Trump

ter pressionado os procuradores pelas redes sociais. [ 0 globo

Evo barrado - A Justica Eleitoral boliviana negou o registro da candidatura do ex-presidente Evo Morales ao Senado sob alegacéo
de que ele ndo reside em Cochabamba, regido que pretende representar. Evo, que vive refugiado na Argentina, classificou a

decisdo como “um golpe contra a democracia”. [ folha

Extrema direita - A chanceler alem3, Angela Merkel, disse ontem que o atirador que matou 9 pessoas em bares frequentados
pela comunidade mugulmana em Hanau na noite de quarta-feira “agiu como um extremista de direita”. Politicos alemaes

criticaram a AfD (Alternativa para a Alemanha), partido que promove o ultranacionalismo e tornou-se a terceira maior bancada no

Parlamento em 2017. [ nexo



http://dashboard.nexojornal.com.br/newsletter/l/Lysp7pLpvAgKkXnITn6pbQ/W3OJivwYhzwk0Txcd6EURA/Me3XXCfLBQWlGpOVU892NBbA
http://dashboard.nexojornal.com.br/newsletter/l/Lysp7pLpvAgKkXnITn6pbQ/0NWP4wCSInyrBINlCCp7RA/Me3XXCfLBQWlGpOVU892NBbA
http://dashboard.nexojornal.com.br/newsletter/l/Lysp7pLpvAgKkXnITn6pbQ/x892rR7Q53DxRGrAbFunC6eQ/Me3XXCfLBQWlGpOVU892NBbA
http://dashboard.nexojornal.com.br/newsletter/l/Lysp7pLpvAgKkXnITn6pbQ/7mun892wLW1tLEhl9u3IxvvA/Me3XXCfLBQWlGpOVU892NBbA
http://dashboard.nexojornal.com.br/newsletter/l/Lysp7pLpvAgKkXnITn6pbQ/sYQyYIQGtqWUNk763mC8fdtQ/Me3XXCfLBQWlGpOVU892NBbA
http://dashboard.nexojornal.com.br/newsletter/l/Lysp7pLpvAgKkXnITn6pbQ/AE892v3763jPx2wu892PLLEY9EpQ/Me3XXCfLBQWlGpOVU892NBbA
http://dashboard.nexojornal.com.br/newsletter/l/Lysp7pLpvAgKkXnITn6pbQ/MhF763xBK2zyotws4BLY763dAw/Me3XXCfLBQWlGpOVU892NBbA

Projecoes Macroeconomicas (2016 - 2020)

ATIVIDADE, INFLAQI\O EJUROS
PIB (%)
Agropecuaria (%)
Industria (%)
Servicos (%)
Consumo Privado (%)
Consumo da Adm. Publica (%)
Investimento (FBKF) (%)
Exportacbes Bens e Servigos Ndo Fatores (%)
Importagoes Bens e Servigos Ndo Fatores (%)
PIB (RS) - bilhdes (Precos Correntes)
PIB (USS) - bilhdes
Populagdo - milhoes
PIB per capita - US$
Producéo Industrial - IBGE (%)
Taxa Média de Desemprego - IBGE
Vendas do Comércio Varejista - Restrita (%)
IPCA - IBGE (%)
IGP-M - FGV (%)
Taxa Selic (final de periodo) %
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) %
Taxa Selicreal / IPCA (acumulado 12 meses) %
EXTERNO E CAMBIO
Balanca Comercial - BCB (USS$ bilhdes)
Exportagdes (USS bilhdes)
Importagdes (USS bilhdes)
Corrente de Comércio (% PIB)
Saldo em conta-corrente (USS bilhdes)
Saldo em conta-corrente (% PIB)
Investimento Direto no Pais (USS$ bilhdes)
Taxa de cdmbio (final de periodo) RS / USS
Taxa de cdmbio (média anual) RS / USS
Rating Soberano Moody's
Rating Soberano S&P
FISCAL

Resultado primario do setor publico (RS bilhdes)
Resultado primario do setor publico (% PIB)
Divida Bruta do Setor Publico (% PIB)

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB)

Fonte: Bradesco

2015
PIB (%)
Crescimento do PIB -3,5
Inflagcéo (%)
IPCA-IBGE 10,7
IGP-M 10,5
Taxa de Cambio
R$/US$ - final de periodo 3,90
R$/US$ - média 3,33
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 14,25
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 8,5
Balanca de Pagamentos
Exportacées (US$ bi) 191,0
Importacdes (US$ bi) 171,5
Saldo Comercial (US$ bi) 19,5
Conta Corrente (US$ bi) -54,5
Conta Corrente (% PIB) -3,0
Contas Fiscais
Resultado Priméario (% PIB) -1,9
Divida Publica Liquida (% PIB) 35,6
Divida Publica Bruta (% PIB) 65,5

2016

-3,3

6,3
7,2

3,26
3,49

13,75

115

185,2
137,6
47,6
-24,2
-1,3

-2,5
46,1
69,8

2017

1,3

2,9
-0,5

3,31
3,19

7,00

12,8

2177
150,7
67,0
-21,8
-11

-1,7
51,4
73,7

2016 2017 2018 2019* m

-3,3 1,3
-5,2 14,2
-4,6 -0,5
-2,3 0,8
-3,9 2,1
0,2 -0,7
-12,1 -2,6
0,9 49
-10,3 6,7
6.267 6.554
1.796 2.053
206,1 207,7
8.714 9.888
-6,4 2,5
11,5 12,7
-6,2 2,0
6,29 2,95
7,17 -0,50
13,75 7,00
14,0 10,0
7,3 6,8
44,6 64,0
184 218
140 154
18,0 18,1
-24 -15
-1,3 -0,7
74 69
3,26 3,31
3,49 3,19
Ba2 Ba2
BB BB
-156 -111
-2,5 -1,7
69,9 74,1
46,2 51,6
2018
1,3
3,7
7,5
3,87
3,65
6,50
12,3
239,3
181,2
58,0
-41,5
-2,2
-1,6
53,6
76,5

1,3
1,4
0,5
1,5
2,1
0,4
3,9
4,0
8,3

6.828

1.868

209,2

8.930
1,1

12,3
2,3

3,75

7,54

6,50

6,42
2,6

53,0
240
186
22,8

-2,2
78
3,87
3,65
Ba2
BB-

-108
-1,6
76,7
54,1

1,2
1,6
0,8
1,3
1,8
-0,2
3,0
0,5
4,0
7.290
1.848
210,7
8.772
-1,1
11,9
2,1
4,31
7,32
4,50
59
1,6

39,6
224
185
22,1
-50
-2,7
81
4,03
3,95
Ba2
BB-

-62
-0,8
75,8
55,4

2,5
2,0
2,0
2,5
2,5
0,4
5,0
3,0
4,5
7.819
1.931
212,1
9.104
2,0
11,2
3,2
3,60
4,53
4,25
4,2
0,5

36,1
229
192
21,8
-55
-2,9
89
4,00
4,05

91
17
78,4
55,8

PROJECOES SANTANDER

2019

12

4,31
7,30

4,03
3,94

4,50

11,9

2240
177,3
46,7
-50,8
-2,8

-0,9
55,7
75,8

2020

2,3

3,4
3,4

4,00
4,02

4,00

11,0

226,9
188,6
38,3
-56,7
-3,0

-1,3
56,3
75,5

2021

3,0

3,8
4,0

4,10
4,05

6,00

9,4

230,6

201,0
29,6

-66,4
-3,3

-0,6
55,8
74,8



m“ Eventos Previsao mercado |Previsdo DEPEC

Segunda-Feira 17/02
08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)
- Japdo PIB (49 tri.) - preliminar® -1% (triftri)
- EUA Feriado Nacional - Mercados Fechados
*0 indicador sera divulgado no dia 16/02
Ter¢a-Feira 18/02
05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)
08:00 Brasil FGV: IGP-M (22 prévia) (fev)
07:00 Alemanha Levantamento ZEW de sentimento econdmico (fev) 7,2
10:30 EUA EUA: indice Empire Manufacturing de atividade (fev) 5
Quarta-Feira 19/02
08:00 Brasil FGV: Sondagem da IndUstria (Fev) - preliminar
10:00 Brasil CNI: indice de Confianca do Empresario Industrial - ICEI (Fev)
14:30 Brasil BCE: Fluxo Cambial (semanal)
10:10 EUA Fed Atlanta: Discurso de R. Bostic
10:30 EUA Fed Cleveland: Discurso de L. Mester
13:45 EUA Fed Mineapolis: Discurso de N. Kashkari
15:30 EUA Fed Dallas: Discurso de R. Kaplan
16:00 EUA Divulgacao da ata do FOMC
18:30 EUA Fed Richmond: Discurso de T. Barkin
Quinta-Feira 20/02
08:00 Brasil FGV: Sondagem do Consumidor (fev)
09:00 Brasil IBGE: IPCA-15 (fev) 0,23% (m/m)
- Brasil CNI: Sondagem Industrial (dez)
10:30 EUA EUA: indice de atividade do Fed Filadélfia (Fev) 10
10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal) 212 mil
15:20 EUA Fed Richmond: Discurso de T. Barkin
Sexta-Feira 21/02
08:00 Brasil FGV: INCC-M (fev)
08:00 Brasil FGV: Sondagem da construgao (fev)
08:00 Brasil FGV: Sondagem do comércio (fev)
09:30 Brasil BCB: Conta Corrente (jan) -Us$ 9,3 bi
09:30 Brasil BCB: Investimento Direto no Pais (jan) USS 4,9 bi
- Brasil Tesouro: Relatario mensal da divida publica federal (jan)
05:30 Alemanha indice PMI Markit composto (fev) - preliminar 50,8
06:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (fev) - preliminar 51
06:30 Reino Unido indice PMI composto (fev) - preliminar 52,8
07:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor - final (jan) - final 1% (m/m)
1:35 EUA Fed Dallas: Discurso de R. Kaplan
12:15 EUA Fed: Discurso de L. Brainard
Na semana
- Brasil Caged: Geracao de emprego formal (jan) 74 mil
- Brasil Receita Federal: Arrecadagdo de impostos e contribuigdes (jan) R$160,9 bilhdes
- Peru PIB (49 tri.)




