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Injeng¢do de liquidez na China
Impassse em lowa
Privatizacdo da Eletrobras
- por José Carmo

o -
disseminacdo do

Mesmo com avan¢o da
coronavirus  0s
mercados internacionais comecaram o
dia em recuperagdo com a bolsa
chinesa tendo uma alta expressiva.
Refletindo a elevada inje¢do de liquidez
de aproximadamente US$ 180 bilhdes e
os cortes da taxa de juros de curto
prazo, agdes promovidas pelo PBoc
Banco Popular da China - (Banco
Central Chinés).

© - Ontem nos EUA ndo houve
resultados das primdrias democratas
realizadas no estado de lowa. O partido
alegou que foram encontradas
inconsisténcias na contagem de votos e
com isso uma nova apuragao serd
realizada. O resultado de lowa é
importante, pois é considerado o
primeiro ‘“termémetro” das elei¢des

norte americanas.

© - Ainda em solo estadunidense serdo
divulgados pelo Censo americano o
crescimento das encomendas ao setor
industrial e o presidente Donald Trump
fard o discurso do Estado da Unido na
Camara dos Deputados.

O - Para a Asia serdo divulgados, a
evolucdao da base monetdria japonesa e
o indice dos gerentes de compras (PMI)
do Japao e da China.

© - Na zona do Euro a Eurostat vai
disponibilizar o indice de precos ao
produtor de dezembro.

O - No Brasil o lider governista
Fernando Bezerra (MDB-PE) afirmou
que a privatizagdo da Eletrobras é
considerada prioridade pelo governo, e
para que ela ocorra ainda neste ano é
necessaria uma constru¢ao politica
entre o executivo e o legislativo.

@ - Sobre os indicadores econémicos
nacionais, o IBGE divulgara dados sobre
a produgdo industrial de dezembro,
cujo resultados serdo um indicativo
para expectativas do desempenho da
economia brasileiro no ultimo més de
2019. E o Indice de Precos ao
Consumidor do municipio de Sao Paulo
sera divulgado pela IPC-Fipe.
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“O ignorante afirma, o sabio duvida,
o sensato reflete. ” - Aristételes

Destaques do dia por DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos

Choques de oferta na inflagdo estdo se dissipando. O IPC-Fipe, que mensura a inflagdo na
cidade de S3o Paulo, avan¢ou 0,29% em janeiro, em linha com o esperado pelo Depec e

pelo mercado (+0,28%)

No acumulado em 12 meses, o indice desacelerou de 4,40% para 4,10% entre dezembro e
janeiro. Assim como observado nas leituras semanais do indicador, a alta nos precos das
carnes perdeu forca, diante da dissipacdo dos choques de oferta que pressionaram a
inflacdo no final do ano passado. Essa desaceleracdo dos precos de alimentos devera ser
vista no IPCA do mesmo periodo, que serd divulgado nesta sexta-feira, para o qual

estimamos alta de 0,34%, com alguma descompressdo dos nucleos.

Demanda externa seguiu fraca neste inicio de ano, a despeito do recente alivio das

incertezas no cendrio global

Conforme divulgado ontem pelo Ministério da Economia, a balanca comercial brasileira
registrou saldo negativo de US$ 1,75 bilh6es em janeiro, abaixo das estimativas do Depec
(+US$ 0,5 bilhdo) e do mercado (+0,25 bilhdo). O resultado foi o primeiro saldo mensal
deficitério desde fevereiro de 2015 e foi explicado, principalmente, pela queda interanual
de 20,2% nas exportacdes, enquanto as importagdes apresentaram redugdo de 1,3% na
mesma comparacdo. Para as préximas semanas, entendemos que as preocupagdes acerca
do coronavirus poderdo suavizar ou postergar uma recuperacao mais forte da atividade
global, apesar do alivio de incertezas importantes, como tensao comercial e Brexit. Assim,

acreditamos que as exportacdes brasileiras podem ser impactadas no curto prazo.

Indicadores apontam para estabilizacdo da atividade mundial no inicio de 2020, mas

coronavirus se coloca como um limitador para a retomada neste primeiro trimestre

O indice PMI global da industria avancou de 49,3 pontos em dezembro para 50,3 pontos
em janeiro, patamar que sugere uma ligeira aceleragdo da atividade industrial. O indicador,
calculado pelo Depec-Bradesco, considera uma amostra de 35 paises mais a Area do Euro.
Esse crescimento na margem foi puxado, principalmente, pelo avanco dos paises
desenvolvidos, com destaque para os Estados Unidos. Acreditamos que o indicador ainda
ndo refletiu os impactos econdémicos provocados pela paralisagdo de atividades,

especialmente na China, decorrente do surto de coronavirus.

No Radar

- Indicadores de atividade serdo os destaques do dia. Conheceremos hoje o resultado da

producao industrial de dezembro e do emplacamento de veiculos da Fenabrave de janeiro.
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Producéo e investimento

Variagdo no periodo

Indicadores 2019 (1) 2018 2017
FIBE (R5 bilndes) * 7153 6,889 5.583
PIE (U5% bilndes) ** 1.830 1.868 2.053
Taxa de Variagdo Real () 1.0 13 1.3
Agropecudria 2.0 14 142
Inddstria 0.0 05 0.5
Servicos 1.1 15 0.8
Formacdo Bruta de Capital Fixo (%) 30 35 =26
Imvestimento (% do PIB) 155 15.2 145

Forte: IBGE e Banca Central. Blaboracio: Valor Data. #* Fregos de mercado. #* Banco Central. (1) 3° trim de 2019, nas dlimos 12 meses.
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EUA - S&P (**) 3,249 0.73
Europa - Bloomberg 500 (**) 274 0.8
Japao - Nikkei (**) 22,972 -1.01
China - Shanghai (**) 2,747 -7.72
Ibovespa (em pontos) (**) 114,629 0.76
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Euro - USS/€ (**) 1.1 -0.29
lene - ¥/USS (**) 108.7 0.30
Libra - USS/£ (**) 1.30 -1.57
Peso mexicano - MXN/USS (**) 18.82 -0.16
Yuan - RMB/USS (**) 7.02 1.60
Real - BRL/USS (**) 4,25 -0.81
Real - BRL/€ (**) 470 -113

Taxa Selic - meta (% aa) (*) 450 0.00
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 437 -0.04
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/20 (%) (*) 4.40 0.00
NTN-B 2024 (%) (*) 2.29 -0.01
NTN-B 2050 (%) (*) 3.54 -0.03

Ccommodies T 0 [ e 0 | e | o) | 300

indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 168 -2.25
Petréleo - Brent (USS$/barril) - 1° Futuro (**) 54.45 -6.38
Ouro (US$/Onca Troy) - spot (**) 1,577 -0.36
Soja (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 877.00 0.52
Milho (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 379 -0.66
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 198.00 439

Fonte: Economia em Dia
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MUNDO

Coronavirus supera mortes causadas pela SARS na China

Mortes pelo surto do novo coronavirus na China sobem para 361 e
passam numero de falecimentos devido a Sindrome Respiratdria Aguda
Grave (SARS), em 2002. Virus derruba mercado chinés em reabertura
apos feriado.

CIENCIA E SAUDE

SAUDE
Como diferenciar uma gripe comum do novo coronavirus?
Febre, tosse e fadiga: com sintomas semelhantes, pode ser dificil saber

diferenciar o novo coronavirus de gripe ou resfriado comuns. Confira o
que costuma ou ndo caracterizar infecgdes pelo virus.

MUNDO

ESTADOS UNIDOS

Como funcionam as primdrias de lowa?

Com método de votagdo pouco convencional, caucus no estado do
Meio-Oeste americano é considerado um importante termémetro para
as elei¢des presidenciais. Antes do grande evento, voluntdrios buscam
convencer indecisos.

MUNDO

UE e Reino Unido sinalizam divergéncias sobre comércio pds-Brexit

Bruxelas oferece negociagdao de um acordo comercial "altamente
ambicioso", mas exige que Reino Unido se atenha aos padrdes do

bloco e que sejam incluidos termos relativos a pesca, ponto que deve ser
motivo de discérdia.

MUNDO

Varios animais que viviam em drea explorada por madeireira morreram, e
cerca de 80 estdo sendo tratados por ferimentos e fome. Governo abriu
investigacao para achar os culpados. Espécie enfrenta risco de extingao.

ALEMANHA

ALEMANHA

O alto custo da carne barata na Alemanha

Agricultores e ambientalistas estdo irritados com baixos pregos de
alimentos pagos por redes alemas de supermercados. Nos ultimos
meses, governo foi alvo de protestos de produtores e quer desenvolver
politica mais justa.

ALEMANHA
Tribunal alem@o autoriza uso de véu islamico que cobre o rosto em escola
Mae entrou na Justica contra decisdao da dire¢ao escolar que proibiu

adolescente de 16 anos de frequentar aulas usando o nigab. Corte diz
nao haver base legal para proibicdo. Decisdo provoca criticas.
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resumo de hoje — Por Nexo Jornal

O plano do governo Bolsonaro para o coronavirus. A volta dos trabalhos do Judicidrio e do Legislativo. Evo candidato ao

Senado na Bolivia. E outras coisas mais.

entenda o que esta em jogo agora —
Emergéncia nacional
e O governo brasileiro decidiu decretar estado de emergéncia de salde publica mesmo sem casos confirmados de

coronavirus em territério nacional. Segundo o ministro da Sautde, Luiz Henrique Mandetta, a medida visa agilizar a

contrata¢do de equipamentos sanitdrios e a montagem de uma drea de quarentena. / nexo

Lei da quarentena

e O governo deve enviar uma medida provisdria ao Congresso para criar a figura de quarentena sanitdria no pais. A idéia
é usar locais em cidades especificas para isolar pessoas que voltem de Wuhan, cidade chinesa que é epicentro da

epidemia do coronavirus. [ estaddo

Balango da doenca

e O coronavirus ja infectou mais de 20 mil pessoas pelo mundo, a maioria na China. O pais asiatico ja registrou pelo
menos 427 mortes. No Brasil, hd apenas 14 casos suspeitos de contamina¢do, sem nenhuma confirmacdo da doenca,

gue costuma levar a uma pneumonia severa. [ folha

Preconceito viral

e O medo de contaminacdo pelo coronavirus tem gerado casos de preconceito contra chineses e pessoas de
descendéncia oriental no geral, inclusive no Brasil. Em entrevista ao Nexo, Mauricio Santoro, cientista politico e

professor da Uerij, fala sobre o racismo que costuma aflorar em momentos assim. [ nexo

olhe além da fronteira —
Atraso no lowa
e Aapuragdo dos resultados do primeiro caucus do Partido Democrata para a elei¢do presidencial de 2020 esta atrasada.

Alegenda diz que estd checando os dados, mas jornais americanos relatam falhas no sistema de transmissao de

dados. [ o globo

O que é um caucus

e Caucus é o nome dado ao processo de selecdo dos delegados que participardo da escolha do pré-candidato
democrata a Presidéncia dos EUA. Este texto explica a origem da expressao em si e dos mecanismo que compdem as

complexas prévias eleitorais no pais. [ nexo

Boicote britanico

e Jornalistas dos principais meios de comunicagdo do Reino Unido abandonaram ontem uma entrevista coletiva com
membros do governo sobre o Brexit. O gesto foi um desagravo a um grupo de jornalistas que havia sido impedido de

participar da mesma entrevista. [ folha

Evo candidato

e O ex-presidente boliviano Evo Morales serd candidato ao Senado nas elei¢bes nacionais de 3 de maio. Evo vive
refugiado na Argentina desde que renunciou a presidéncia de seu pais, no dia 10 de novembro, depois de ter sido

acusado de fraude eleitoral e de ter sido pressionado pela ameaca de um golpe de Estado. / estaddo
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Fonte: Economia em Dia

Proje¢oes Macroeconomicas (2016 - 2020)

ATIVIDADE, INFLACAO E JUROS

PIB (%) -3,3 1,3 1,3 1,2 2,5
Agropecuaria (%) -5,2 14,2 1,4 1,6 2,0
Industria (%) -4,6 -0,5 0,5 0,8 2,0
Servigos (%) -2,3 0,8 1,5 1,3 2,5
Consumo Privado (%) -3,9 2,1 2,1 1,8 2,5
Consumo da Adm. Pdblica (%) 0,2 -0,7 0,4 -0,2 0,4
Investimento (FBKF) (%) -12,1 -2,6 3,9 3,0 5,0
Exportacdes Bens e Servigos Ndo Fatores (%) 0,9 4,9 4,0 0,5 3,0
Importacdes Bens e Servigos N&o Fatores (%) -10,3 6,7 8,3 4,0 4,5

PIB (RS) - bilhdes (Pregos Correntes) 6.267 6.554 6.828 7.284 7.819

PIB (USS) - bilhdes 1.796 2.053 1.868 1.846 1.931

Populagdo - milhdes 206,1 207,7 209,2 210,7 212,1

PIB per capita - US$ 8.714 9.888 8.930 8.765 9.104

Producdo Industrial - IBGE (%) -6,4 2,5 1,1 -1,0 2,0

Taxa Média de Desemprego - IBGE 11,5 12,7 12,3 11,9 11,2

Vendas do Comércio Varejista - Restrita (%) -6,2 2,0 2,3 2,1 3,2

IPCA - IBGE (%) 6,29 2,95 3,75 4,31 3,60

IGP-M - FGV (%) 7,17 -0,50 7,54 7,32 4,53

Taxa Selic (final de periodo) % 13,75 7,00 6,50 4,50 4,25

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 14,0 10,0 6,42 5,9 42

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 7,3 6,8 2,6 1,7 0,5

EXTERNO E CAMBIO

Balanga Comercial - BCB (USS bilhdes) 44,6 64,0 53,0 39,6 36,1
Exportagdes (USS bilhdes) 184 218 240 224 229
Importagdes (USS bilhdes) 140 154 186 185 192

Corrente de Comércio (% PIB) 18,0 18,1 22,8 22,2 21,8

Saldo em conta-corrente (USS$ bilhGes) -24 -15 -42 -50 -55

Saldo em conta-corrente (% PIB) -1,3 -0,7 -2,2 -2,7 -2,9

Investimento Direto no Pais (USS$ bilh&es) 74 69 78 81 89

Taxa de cdmbio (final de periodo) RS / USS 3,26 3,31 3,87 4,03 4,00

Taxa de cAmbio (média anual) RS / USS 3,49 3,19 3,65 3,95 4,05

Rating Soberano Moody's Ba2 Ba2 Ba2 - -

Rating Soberano S&P BB BB BB- - -

FISCAL

Resultado primério do setor publico (RS bilhdes) -156 -111 -108 -81 -91

Resultado primdrio do setor plblico (% PIB) -2,5 -1,7 -1,6 -1,1 -1,2

Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 69,9 74,1 76,7 77,8 78,4

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 46,2 51,6 54,1 55,2 55,8

Segunda-Feira 03/02

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
10:00 Brasil Markit: Indice PMI da indUstria de transformacéo (jan)
15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial mensal (jan)
- Brasil Fenabrave: Emplacamentos de veiculos (jan)
05:55 Alemanha indice PMI Markit da indstria de transformacéo (jan) - final
06:00 Area do Euro indice PMI Markit da indstria de transformacéo (jan) - final
06:30 Reino Unido indice PMI Markit da industria de transformacao (jan) - final
12:00 EUA indice I15M da industria de transformacao (jan) 48,3

Terga-Feira 04/02
05:00 Brasil FIPE: IPC (mensal) (jan) 0,3% (m/m)
09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (dez) -0,2% (m/m)

Quarta-Feira 05/02

10:00 Brasil Markit: Indice PMI composto (jan)
14:30 Brasil BCE: indice Commodities Brasil (IC-Br) (jan)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
- Brasil BCB: AnUncio da taxa basica de juros 4,38% 4,25%
05:55 Alemanha indice PMI Markit composto (jan) - final
06:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (jan) - final
06:30 Reino Unido indice PMI composto (jan) - final
10:15 EUA Geracao de vagas de trabalho - pesquisa ADP (jan) 155 mil
12:00 EUA indice I15M do setor de servigos (jan) 55,0

Quinta-Feira 06/02

08:00 Brasil FGV: Indicador Antecedente de Emprego (jan)
11:30 Brasil Anfavea: Producio e venda de veiculos (jan)
05:20 Area do Euro BCE: Discurso de C. Lagarde

10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

Sexta-Feira 07/02

08:00 Brasil FGV: IGP-DI (jan) 0,47% (m/m)
09:00 Brasil IBGE: IPCA (jan) 0,34% (m/m)
04:00 Alemanha Produgao industrial (dez)
10:30 EUA Variagao na folha de pagamentos (jan) 153 mil
10:30 EUA Taxa de desemprego (jan) 3,5%
Na semana
- China Balanga comercial (jan)
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