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Disseminagao do coronavirus continuou impactando os mercados

Analise de Conjuntura

o Aumento do nimero de casos de coronavirus continua impactando os mercados globais e
eleva a preocupagdo com o crescimento. Mesmo com uma taxa de mortalidade baixa, o
rapido aumento do nimero de pessoas infectadas eleva a cautela dos investidores, afetando o
preco dos ativos com maior risco associado. O tamanho e a duragao do impacto na economia
ainda sao incertos e, por ora, concentrados na China. Ainda assim, pode ter reflexos na
dindmica da atividade global, que mostrava sinais de estabilizagdo desde o final do ano
passado.

o Os indicadores de atividade sugerem estabilizacdo da economia global no final do ano
passado, mas ainda indicam ritmo lento de retomada. O PIB dos EUA subiu 2,1% na
passagem do terceiro para quarto trimestre, em termos anualizados. Na Area do Euro, o PIB
expandiu 0,1% nos Uultimos trés meses do ano passado em relagao ao periodo anterior, quando
tinha crescido 0,3%. A politica monetaria no mundo segue com viés estimulativo, diante do
comportamento controlado da inflagao e dos riscos de uma frustragao com a retomada. Nesta
semana, o Fed trouxe um discurso mais preocupado com a inflagao baixa no pais e confirmou a
mudanca do seu arcabougo de politica monetaria para o segundo semestre do ano.

o No Brasil, o balango de pagamentos mostrou um déficit pior do que o esperado em
dezembro, fechando 2019 em US$ 50,8 bilhées. O desempenho do fluxo de capital para o
Brasil continua sendo fator relevante para explicar nimeros piores das contas externas,
reforgando os sinais de realocacao de recursos em um ambiente de juros menores. No decorrer
do ano, a retomada da economia podera ajudar a reverter parte desse movimento.

o Indicadores de confianga continuaram melhorando em janeiro, puxados pelo componente
de expectativa. Por outro lado, os indices que mensuram a condicdo atual da economia
mostraram dindmica um pouco mais contida. Os dados de crédito apresentaram bom
desempenho em dezembro, principalmente nas linhas ligadas ao crédito livre. Com isso, o
crédito segue como vetor importante de recuperagao da economia brasileira, através do
consumo das familias. O mercado de trabalho é o outro propulsor para o consumo e a taxa de
desemprego caiu de 11,7% para 11,6%, na passagem de novembro para dezembro,
considerando os ajustes sazonais.

o Choques que impactaram a inflagao continuam se dissipando, mantendo cenario benigno
para o IPCA. O IGP-M subiu 0,48% em janeiro, mas mostrou deflagao importante do preco das
carnes no atacado. Essa reducao de precos deve chegar ao consumidor no decorrer deste
primeiro trimestre.

Perspectivas para a proxima semana

o Os dados de inflagao e atividade serdao os destaques da préoxima semana. Para o IPCA de
janeiro esperamos alta de 0,34%. O numero deve continuar mostrando desaceleracao dos
precos de alimentos e alguma descompressao dos nucleos. Para a producao industrial
projetamos ligeira redugao em dezembro, na margem, de 0,1%.

o Na agenda internacional, destaque para os dados de mercado de trabalho nos EUA e
balanga comercial na China. A geragao de emprego nos EUA deve continuar mostrando um
bom dinamismo, enquanto que a balanga comercial chinesa é um termdmetro importante para
a atividade no pais neste comego de ano.
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€O bradesco Calendario semanal

Segunda-Feira 03/02

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
10:00 Brasil Markit: indice PMI da industria de transformacao (jan)
15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial mensal (jan)
- Brasil Fenabrave: Emplacamentos de veiculos (jan)
05:55 Alemanha indice PMI Markit da indUstria de transformagao (jan) - final
06:00 Area do Euro indice PMI Markit da industria de transformacao (jan) - final
06:30 Reino Unido indice PMI Markit da indUstria de transformag&o (jan) - final
12:00 EUA indice ISM da indUstria de transformagao (jan) 48,3

Terga-Feira 04/02
05:00 Brasil FIPE: IPC (mensal) (jan) 0,3% (m/m)
09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (dez) -0,2% (m/m)

Quarta-Feira 05/02

10:00 Brasil Markit: indice PMI composto (jan)
14:30 Brasil BCB: indice Commodities Brasil (IC-Br) (jan)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
- Brasil BCB: Anuincio da taxa bésica de juros 4,38% 4,25%
05:55 Alemanha indice PMI Markit composto (jan) - final
06:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (jan) - final
06:30 Reino Unido indice PMI composto (jan) - final
10:15 EUA Geragao de vagas de trabalho - pesquisa ADP (jan) 155 mil
12:00 EUA indice ISM do setor de servicos (jan) 55,0

Quinta-Feira 06/02

08:00 Brasil FGV: Indicador Antecedente de Emprego (jan)
11:30 Brasil Anfavea: Produgao e venda de veiculos (jan)
05:20 Area do Euro BCE: Discurso de C. Lagarde

10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

Sexta-Feira 07/02

08:00 Brasil FGV: IGP-DI (jan) 0,47% (m/m)
09:00 Brasil IBGE: IPCA (jan) 0,34% (m/m)
04:00 Alemanha Produgao industrial (dez)
10:30 EUA Variagdo na folha de pagamentos (jan) 153 mil
10:30 EUA Taxa de desemprego (jan) 3,5%
Na semana
- China Balanga comercial (jan)
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€ bradesco Projegcoes macroecondmicas

13 13 1,2 25

PIB (% a.a.)

IPCA (% a.a.) 2,95 3,75 4,31 3,6

IGP-M - FGV (%) -0,5 7,5 7,3 4,5

Taxa Selic (% a.a. final de periodo) 7,00 6,50 4,50 4,25
Taxa de Cambio (R$/USS final de periodo) 3,31 3,87 4,03 4,00
Producao Industrial (% a.a.) 2,5 1,1 -1,0 2,0

Vendas do Varejo Ampliado (% a.a.) 4,0 50 4,4 4,5

Vagas Criadas (em milhares) 1.899 966 1.816 1.536
Taxa de desemprego (% a.a. média do ano) 12,7 12,3 11,9 1,2

Estoque de Crédito (% a.a.) -0,5 5,0 6,5 9,4

Saldo Balanga Comercial (BCB) (US$ bilhoes) 64,0 53,0 39,4 36,1

Saldo Conta Corrente (US$ bilhoes) -15,0 -41,5 -50,8 -55,3
Resultado Primario (RS bilhdes) -110,6 -108,3 -61,8 -91,0
Divida Bruta (% PIB) 74, 76,7 75,8 78,4
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