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Editorial - por José Carmo

Os mercados mundiais devem
fechar a semana de forma positiva.
A assinatura do acordo entre os EUA
e a China e as divulgacbes dos dados
econémicos chineses acima das
expectativas do mercado, sao os
principais fatores do otimismo.

devem trazer

Estes resultados

beneficios para o mercado
refletindo de forma

positiva no Ibovespa. Na politica, a

brasileiro,

reforma administrativa proposta
pelo governo federal deve comecar
no més de fevereiro, sendo
executada por etapas. A ANTT
(Agencia Nacional de Transportes
Terrestres) divulgou a nova tabela
do frete rodoviario e os precos para
o servico de transportes foram

reajustados entre 11% e 15%.

Destaques

Ibovespa: +0,16%, aos 117.514
pontos;
Real/Délar: -0,27%, cotado a RS 4,13;
DI Jan/21: -5 pontos base, 4.44%;
S&P 500: -0,30% aos 3.283 pontos.

Fonte: Bloomberg

Indicadores | pg. 02
Mundo | pg. 03

Clipping | pg. 04
Agenda & Projecdes| pg. 05

Juros

]

res P I‘BBOlet“}}.,lﬁﬁ_.r......,..FinMagggsg

Indicadores

Pagina 01

Comportamento

Economia

Comportamento

Juridico

Emprego
Financas mponemr

Investimentos

R Monetaria
Vieado 2 '®Mercado

Emprego I

Financas

Juros
Juros

Fiscal
Investimentos

Fiscal

Indicadorés Menetria

Maobilidade Urbana

“O ignorante afirma, o sabio duvida,
o sensato reflete. ” - Aristoteles

Fonte: DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econdmicos

Indicadores de atividade econémica de novembro continuam sugerindo
crescimento de 0,7% do PIB no quarto trimestre de 2019

O IBC-Br (proxy mensal do PIB) avancou 0,18% na margem em novembro, acima do
esperado pelo Depec (-0,4%) e pelo mercado (-0,1%). Na comparag¢do interanual,
houve crescimento de 1,1%. Esse resultado, somando aos da industria, de servicos
e do varejo, sugere um crescimento do PIB no quatro trimestre de 0,7%,
encerrando o ano passado com expansao de 1,2%.

Economia chinesa cresceu 6,1% em 2019, indicando que a passagem deste para o
préximo ano pode ser mais favoravel

O PIB do quarto trimestre do ano passado cresceu 6,0% em relagao a0 mesmo
periodo de 2018, em linha com a nossa expectativa e com a do mercado, mantendo
0 mesmo ritmo do trimestre anterior. Na margem, o crescimento chegou a 1,5% no
ultimo trimestre do ano passado, mesmo ritmo do terceiro trimestre. Destacamos
asurpresa positiva com a producao industrial de dezembro, que avangou 6,9% ante
expectativa de alta de 5,9%, mostrando aceleracdo frente a novembro (6,2%). Ao
mesmo tempo, o comércio varejista mostrou estabilidade no ritmo expansionista
(8,0% interanual), com perda real, dada a aceleracdo recente da inflacdo,
impulsionada pelos precos de carnes. Os investimentos em ativos fixos, por fim,
acumularam ganho de 5,4% ano, um pouco acima do esperado (5,2%) e do
acumulado até novembro (5,2%). Para tanto, houve arrefecimento de
infraestrutura e do setor imobilidrio, mas os investimentos na industria
aceleraram, sugerindo melhores perspectivas para o segmento apds o acordo com
os EUA. Levando em conta esses resultados e os demais conhecidos nesta semana,
parece que a transicao para este ano sera mais tranquila, diminuindo os riscos de
surpresas negativas com o crescimento deste ano. O PIB deverd avangar 5,8% em
2020 e o governo chinés continuara estimulando a economia ao longo do primeiro
trimestre, observando como sera a reagao apds a assinatura da Fase 1 do acordo
comercial com os Estados Unidos, que representa a remo¢dao de importante
incerteza.

Comércio varejista continuou aquecido nos Estados Unidos

Em dezembro, as vendas do varejo cresceram 0,3% na margem, mantendo o
mesmo ritmo de crescimento das divulgacbes anteriores. Todas as aberturas
avancaram no més, exceto as vendas de veiculos. Esse resultado reflete o bom
desempenho do mercado de trabalho norte-americano, que tem impulsionado a
demanda interna. Para a expansao projetada de 1,6% do PIB do quarto trimestre,
considerando a varia¢ao trimestral anualizada, o consumo das familias deve ter
sido o propulsor do resultado.

No Radar

Em um dia esvaziado de indicadores domésticos, o destaque da agenda serd o
resultado da producao industrial dos Estados Unidos.
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Producao e investimento

Variagao no periodo

Indicadores 2019 (1) 2018 2017 2016 2015 2014
PIB (RS bilhdes) * 7153 6.889 6.583 6.269 5.996 5779
PIB (US$ bilhes) ** 1.830 1.868 2053 1.800 1.796 2455
Taxa de Variacdo Real (%) 1,0 13 13 33 3,5 a5
Agropecudria 20 14 14,2 5,2 33 28
Inddstria 0,0 05 0,5 4.6 -5,8 -1.5
Servigos 1,1 15 08 2.2 27 1,0
Formacdo Bruta de Capital Fixo (%) 30 39 2,6 -12.1 -13,2 -4.2
Investimento (% do PIB) 155 152 14,6 155 17,8 19,9

Fonte: IBGE e Banco Central. Elaboragdio: Valor Data. * Pregos de mercado. ** Banco Central. (1) 3° rim de 2019, nos ditimos 12 meses.

EUA - S&P (**) 3.317 0,84 3,93 26,78 _,d—\»——/“"’
Europa - Bloomberg 500 (**) 280 0,25 0,79 1894 UV
Japao - Nikkei (**) 23933 0,07 -0,08 17,07 M“—\,\[—N
China - Shanghai (**) 3.074 -0,52 3,01 1959 ~ """
Ibovespa (em pontos) (**) 116.704 0,25 4,30 2364
e B e
Euro - USS/€ (**) 1,1 -0,1 -0,06 -2,24
lene - ¥/US$ (**) 110,2 0,26 0,57 0,99 -u-\.\_,/-"'
Libra - USS/£ (**) 1,31 0,32 -1,91 156 \_N—0
Peso mexicano - MXN/US$ (**) 18,78 -0,05 -0,79 -0,58 TT\uvw_
Yuan - RMB/USS (**) 6,88 -0,15 -1,59 1,84 ‘—_\’_‘x\__
Real - BRL/USS (**) 4,19 0,23 3,00 12,00 -»\_,_r”
Real - BRL/€ (**) 4,66 0,13 2,98 952 "
Curosdoméstio | /a0 | Dia) | Mest) | Mo | 304 _
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 4,50 0,00 0,00 -200 —
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 4,46 0,06 -0,05 =215 TT—,
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/20 (%) (*) 4,40 0,00 0,00 -220 W —
NTN-B 2024 (%) (*) 2,38 0,06 0,18 -1,81 /\w
NTN-B 2050 (%) (*) 3,57 0,02 0,13 -1,03 o
e el T
indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 182 -0,45 -2,96 2,61
Petréleo - Brent (USS$/barril) - 1° Futuro (**) 64,62 0,97 -1,10 5,38 /-/_U—Lw
Ouro (US$/Onca Troy) - spot (**) 1.551 -0,23 512 1984 _—
Soja (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 924,00 -0,51 0,22 330 VL
Milho (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 376 -3,10 -3,22 040 ~
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 187,75 -0,98 -9,74 23,85 m

Fonte: Economia em Dia
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ESTADOS UNIDOS

Trump sabia da pressao sobre a Ucrania, diz empresario

Lev Parnas, antigo colaborador do advogado de Trump, confirma
em entrevistas que o presidente estava envolvido na pressao por
investigacao de Joe Biden na Ucrania, imposta como condi¢ao
para repasse de ajuda ao pais.

OPINIAO

Opinidao: Putin passa adiante o poder - para si mesmo

Em seu discurso sobre o estado da nagao, presidente russo
anunciou abrangente reforma constitucional que abre caminho
para que ele permanega por mais muitos anos no poder, opina
Roman Goncharenko.

Lider russo prop&e pacote de mudangas com as quais, segundo
criticos, poderia permanecer no poder apds fim do mandato.
Premié Medvedev renuncia com todo o gabinete para "abrir
espaco" as reformas.

BRASIL

EUA apoiam ingresso do Brasil na OCDE no lugar da Argentina

Em aceno a Bolsonaro, Washington entrega carta a organizagao
priorizando Brasil na fila de candidatos a vaga no seleto clube de
paises ricos. Apoio é descrito como "evolucao natural" de
compromisso entre os dois paises.

OPINIAO

Opinido: Mais um estrago patrocinado por Trump

Pouco importa o que vier de fato a sair do acordo entre China e
EUA: ele € um ataque a mecanismos internacionais de resolugao
de conflitos econémicos e produz estragos por toda parte, opina
Andreas Rostek-Buetti.

ECONOMIA

UE da primeiro passo para "salario minimo justo”

Intencao nao é impor "saldrio tamanho Unico" para todo o bloco,
mas sim definir parametros adequados a cada um dos membros,
explica Comissdo Europeia.

ECONOMIA

Mudangas climaticas sdo maior risco global, indica relatério

Novo relatdrio do Férum Econdmico Mundial mostra mudancas na
percepcao de risco. Se em anos anteriores problemas econémicos
eram considerados maiores ameacas, agora temores de colapso
climatico dominam.
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resumo de hoje — Por Nexo Jornal

As mortes por intoxicagdo em Minas. O secretario de comunicagdo de Bolsonaro e o conflito de interesses. A chegada
do impeachment de Trump ao Senado. E mais.
entenda o que esta em jogo agora —
As mortes por contaminagao
e Foiregistrada ontem a quarta morte por suspeita de intoxicagao por uma substancia encontrada em pelo

menos oito cervejas da marca Backer, de Minas Gerais. Uma empresa fornecedora da cervejaria foi alvo de um

mandado de busca e apreensao. / valor
O efeito na saude

e Asubstancia, dietilenoglicol, é usada na industria em processos de refrigeracdo. Os sintomas da
contaminacdo, chamada por médicos de “sindrome nefroneural”, comecam com nduseas e, em até 10 dias,

podem afetar o sistema neuroldgico e causar sequelas permanentes ou morte. / nexo
Wajngarten sob analise

e A Comissdo de Etica Publica da Presidéncia pretende analisar as denuncias envolvendo o secretdrio de
comunicagao social do governo, Fabio Wajngarten, no fim de janeiro. Ontem, o presidente Jair Bolsonaro

disse que ndo vé irregularidades e vai manté-lo no cargo. / valor
A lei e os conflitos de interesse

e Wajngarten é sécio de uma empresa que recebe dinheiro de redes de TV e agéncias que mantém contratos
com a sua secretaria no governo federal. Este texto explica o que diz a legislacdo sobre conflitos de interesses

de agentes publicos. [ nexo

olhe além da fronteira —

Impeachment

e AGOA, dérgao consultivo que audita atos do Executivo americano, emitiu parecer contrario ao presidente
Donald Trump no caso envolvendo o contingenciamento de verba militar para a Ucrania. O relatério reforca
os argumentos que embasam o pedido de impeachment recebido oficialmente ontem pelo Senado apds ter

sido aprovado pela Camara em 19 de dezembro. [ folha
Acusacao

e Além do relatdrio desfavordvel emitido pela GOA, Trump terd de lidar ainda com o depoimento do empresario
Lev Parnas, que vive na Flérida mas € de origem ucraniana. Ele conta ter agido como intermedidrio entre
agentes de Trump e o governo da Ucrania no episédio que agora embasa o processo de impeachment. [ o

globo
Ira nuclear

e O presidente do Ird, Hassan Rohani, disse ontem que seu pais ja estad enriquecendo material radioativo acima
dos niveis previstos no acordo de 2015. A inteligéncia israelense confirmou a informacao e disse que, no ritmo

atual, o pais persa poderd produzir sua primeira bomba atomica até o fim de 2020. [ estaddo
Recuo de Evo

e O ex-presidente da Bolivia, Evo Morales, voltou atrds na ideia de fomentar a criacao de milicias armadas em
seu pais de origem. Ele fez um apelo para que a comunidade internacional se esforce em impedir os ataques

cometidos por milicianos, policiais e militares contra seus apoiadores na Bolivia. [ folha
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Fonte: Economia em Dia

Proje¢oes Macroeconomicas (2016 - 2020)

ATIVIDADE, INFLACAO E JUROS

PIB (%) -3,3 1,3 1,3 1,2 2,5
Agropecuaria (%) -5,2 14,2 1,4 1,6 2,0
Industria (%) -4,6 -0,5 0,5 0,8 2,0
Servigos (%) -2,3 0,8 1,5 1,3 2,5
Consumo Privado (%) -3,9 2,1 2,1 1,8 2,5
Consumo da Adm. Pdblica (%) 0,2 -0,7 0,4 -0,2 0,4
Investimento (FBKF) (%) -12,1 -2,6 3,9 3,0 5,0
Exportacdes Bens e Servigos Ndo Fatores (%) 0,9 4,9 4,0 0,5 3,0
Importacdes Bens e Servigos N&o Fatores (%) -10,3 6,7 8,3 4,0 4,5

PIB (RS) - bilhdes (Pregos Correntes) 6.267 6.554 6.828 7.284 7.819

PIB (USS) - bilhdes 1.796 2.053 1.868 1.846 1.931

Populagdo - milhdes 206,1 207,7 209,2 210,7 212,1

PIB per capita - US$ 8.714 9.888 8.930 8.765 9.104

Producdo Industrial - IBGE (%) -6,4 2,5 1,1 -1,0 2,0

Taxa Média de Desemprego - IBGE 11,5 12,7 12,3 11,9 11,2

Vendas do Comércio Varejista - Restrita (%) -6,2 2,0 2,3 2,1 3,2

IPCA - IBGE (%) 6,29 2,95 3,75 4,31 3,60

IGP-M - FGV (%) 7,17 -0,50 7,54 7,32 4,53

Taxa Selic (final de periodo) % 13,75 7,00 6,50 4,50 4,25

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 14,0 10,0 6,42 5,9 42

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 7,3 6,8 2,6 1,7 0,5

EXTERNO E CAMBIO

Balanga Comercial - BCB (USS bilhdes) 44,6 64,0 53,0 39,6 36,1
Exportagdes (USS bilhdes) 184 218 240 224 229
Importagdes (USS bilhdes) 140 154 186 185 192

Corrente de Comércio (% PIB) 18,0 18,1 22,8 22,2 21,8

Saldo em conta-corrente (USS$ bilhGes) -24 -15 -42 -50 -55

Saldo em conta-corrente (% PIB) -1,3 -0,7 =24 -2,7 =72)

Investimento Direto no Pais (USS bilhdes) 74 69 78 81 89

Taxa de cdmbio (final de periodo) RS / USS 3,26 3,31 3,87 4,03 4,00

Taxa de cAmbio (média anual) RS / USS 3,49 3,19 3,65 3,95 4,05

Rating Soberano Moody's Ba2 Ba2 Ba2 - -

Rating Soberano S&P BB BB BB- - -

FISCAL

Resultado primério do setor publico (RS bilhdes) -156 -111 -108 -81 -91

Resultado primdrio do setor plblico (% PIB) -2,5 -1,7 -1,6 -1,1 -1,2

Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 69,9 74,1 76,7 77,8 78,4

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 46,2 51,6 54,1 55,2 55,8

Segunda-Feira 13/01

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)
08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)
- China Balanga comercial (dez) 1SS 45,7 bi

*0 indicador sera divulgado no dia 12/01

Terca-Feira 14/01

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal - Regional (nov)
09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Servicos (nov) -0,5% (m/m)
10:30 EUA indice de precos ao consumidor (dez) 0,2% (m/m)

Quarta-Feira 15/01

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Comércio (nov) 0,9% (m/m)
10:00 Brasil CNI: Indicadores industriais (nov)

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

10:30 EUA indice Empire Manufacturing de atividade (jan)

16:00 EUA Fed: Livro Bege

Quinta-Feira 16/01

08:00 Brasil FGV: IGP-10 (jan) 1,03% (m/m)
09:00 Brasil BCB: indice IBC-Br de atividade econémica (nov)

10:30 EUA Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

10:30 EUA indice de atividade do Fed Filadélfia (jan} 34

23:00 China Producao industrial (dez) 5,6% (afa)

23:00 China Investimento em ativos fixos (dez)

23:00 China PIB (4° Eri.) 6,0% (afa) 6,0% (afa)

Sexta-Feira 17/01

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)

07:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor - final (dez) - final 0,3% (m/m)
n:15 EUA Producdo industrial (dez)

12:00 EUA indice de confianga da Universidade de Michigan (jan) - preliminar 99,2
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