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Mercados - Bolsas  asidticas
encerram o pregao de ontem sem
dire¢do unica. Enquanto as bolsas de
Tokyo e Hong Kong apreciaram
valoriza¢des, a de Shanghai operou
na dire¢ao contrdria. No continente
europeu, indices de mercado dao
sequéncia aos movimentos de alta
verificados no pregdao de ontem,
enquanto futuros em NY andam de
lado. O ddlar continua ganhando
forca contra seus principais pares ao
mesmo tempo em que as
passam por
valorizagdes de forma generalizada.
O preco do petrdleo (Brent Crude)
avanca 0,47% até o momento,
negociado em torno dos 65,44
USs/barril.

commodities

Payroll americano em foco - Bolsas
internacionais ddao sequéncia ao
movimento de alta verificado desde
a 4°.
relevantes no quadro geopolitico

Na falta de mudangas

global, aaten¢ao dos investidores se
voltard a divulgacao do relatdrio de
emprego de dezembro nos EUA
(Payroll), que serd divulgado as
10h30. O dado de criagdo de
empregos no setor privado
divulgado pela ADP, que serve como
um tipo de prévia para este
relatdrio, superou expectativas no
meio da semana, apontando para a
criagdo de mais de 200 mil vagas. Em
funcdo disso, esperamos que o
relatdrio aponte para uma criagao
liquida de vagas de cerca de 180 mil
no més, desacelerando do nivel de
novembro (+266 mil vagas) mas se
mantendo a taxa de desemprego

americana em 3,5%.

SOBRE O FECHAMENTO DO ULTIMO
PREGAO:

-0,21% aos 116.008 pontos;
+0,62%, cotado a RS 4,08;
-1,5 pontos base, 4.44%;

+0,67% aos 3.274 pontos.

Fonte: Bloomberg. Obs.: a taxa de cambio utilizada é a referéncia
da Bloomberg
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Indicadores Monetria

Maobilidade Urbana

Industria apresentou desempenho negativo em novembro, mas consumo deve
sustentar crescimento do PIB

A queda de 1,2% da producdo industrial na margem veio abaixo do esperado pelo
mercado (queda de 0,7%), e em linha com nossa expectativa. O recuo foi
disseminado setorialmente, com destaque para a menor producdo de veiculos,
resultado do ajuste baixista dos estoques e da fraca demanda externa — em linha
com o sugerido pelos dados do setor automotivo divulgados nesta semana.
Esperamos crescimento de 0,7%2 do PIB no quarto trimestre. Apesar da
desaceleracdo da industria, 0 comércio deve seguir ganhando forca, impulsionado
pela liberacdo dos recursos do FGTS. Em 2020, o PIB deve crescer 2,5%, puxado
pelo bom desempenho do crédito e pela a melhora do mercado de trabalho.

Parlamento britanico aprovou acordo do Brexit

O texto apresentado por Boris Johnson, apds negociacdo com a Unido Europeia,
seguird para a Camara dos Lordes na segunda-feira. Apds uma semana de debates,
caso nao haja altera¢bes, o texto ird para assinatura da rainha e aprovacao no
parlamento europeu.

No radar

Fique de olho: IPCA e Payroll serdo os destaques de hoje. O IPCA deverd subir 1,07%
em dezembro, impulsionado pelo choque de carnes. Nos EUA, os dados do
mercado de trabalho (Payroll) devem continuar fortes, com criacdo de 160 mil
vagas em dezembro.

“0 ignorante afirma, o sabio duvida,
o sensato reflete. ”
- Aristoteles
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Producao e investimento

Variagao no periodo

Indicadores 2019 (1) 2018 2017 2016 2015 2014
PIB (R$ bilhdes) * 7153 6.BEY 6583 6269 5.996 5779
PIB (lUS% bilhdes) **+ 1.830 1.868 2053 1.800 1.7%6 2.455
Taxa de Variacdo Real (%) 1,0 13 1,3 33 3,5 a5
Agropecudria 2,0 1,4 14,2 5,2 33 28
Inddistriz o0 05 0,5 4,6 -5,8 -1.5
Servicos 1,1 1,5 02 -2,2 -2,7 1,0
Formacso Bruta de Capital Fixo (%) 30 39 26 -12,1 -13,9 -4.2
Investimento (% do PIB) 1535 152 14,6 1535 17,8 19,9

Fonte: IBGE e Banco Central. Elaboracdo: Valor Data. * Pregos de mercado. ** Banco Central. (1) 3° trim de 2019, nos ditimeos 12 meses.

EUA - S&P (**) 3.275 0,67 4,42 26,68 _/—’_'_"”"}
Europa - Bloomberg 500 (**) 279 0,31 3,35 1955 /7
Japao - Nikkei (**) 23.740 2,31 1,32 16,22 ﬁ”“—w
China - Shanghai (**) 3.095 0,91 6,19 21,64 _ —~—"
Ibovespa (em pontos) (**) 115.947 -0,26 4,48 2386 _— "
Cwoedss [ osjouz | oialm | Mes00 | mote | 300
Euro - USS/€ (**) 1,1 0,00 0,38 -3,79 /“’\-\__j_/-\_ﬁ\a
lene - ¥/USS$ (**) 109,5 0,37 0,88 1,25
Libra - USS/£ (**) 1,31 -0,23 -0,57 217 NN~
Peso mexicano - MXN/US$ (**) 18,84 0,10 -206  -200 S~
Yuan - RMB/USS (**) 6,93 -0,25 -1,53 1,73 _\"_“’“——\_
Real - BRL/USS (**) 4,09 0,68 =1,21 11,19 \—W
Real - BRL/€ (**) 4,55 0,73 -0,85 6,98 v
s domésies | oojovan | o) | es 09 | o) | 304
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 4,50 0,00 -0,50 -2,00 |\
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 4,46 0,00 -0,13 214 VT ——
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/20 (%) (*) 4,40 0,00 -0,11 -2,19 \
NTN-B 2024 (%) (*) 2,34 0,00 0,15 -1,91 fv
NTN-B 2050 (%) (*) 3,57 0,00 0,08 -1,08 \/W
Ccommodiies [ os/oum | oia(m) | Mes00 | moie) | o4
indice de commodities em USS$ - CRB (em pontos) (*) 184 0,19 2,39 452 ,— 7\
Petréleo - Brent (USS$/barril) - 1° Futuro (**) 65,37 -0,11 1,74 640 _—"\V\
Ouro (US$/Onca Troy) - spot (**) 1.554 -0,38 6,51 2030 ___—""
Soja (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 933,75 -0,48 4,07 244
Milho (USS$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 383 -0,26 4,78 033
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 193,15 -1,30 -410 27,07 M

Fonte: Economia em Dia
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Leitura Recomendada

Com alta da carne, inflacdo de 2019 sai hoje e deve vir no centro da meta - Por Exame Negdcios

Em 21 anos de sistema de metas, em apenas trés a inflagao verificada ficou a uma distancia menor do que 0,5
ponto da meta estipulada

Sdo Paulo — Um fenébmeno raro na politica monetdria brasileira deve se confirmar em 2019: a inflagdo deve, pela
primeira vez em dez anos, ficar bem préxima do centro da meta estipulada pelo Banco Central. O IPCA, indice
oficial de precos que serd divulgado nesta sexta-feira (10) pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), deve encerrar 2019 préximo de 4,1%, de acordo com as proje¢des de mercado. A meta oficial é de 4,25%,
com uma tolerancia de 1,5 ponto percentual para mais (até 5,75%) ou para menos (até 2,75%).

A politica de metas para a inflagao, instituida em 1999, foi um dos pilares da estabilizacao econémica do pais e
estabelece um centro-alvo para ainflacdo a ser perseguida pelo governo no ano, além de ter uma pequena banda
de tolerancia, destinada a comportar eventuais choques de precos. Nesses 21 anos de sistema de metas, em
apenas trés a inflacdo verificada ficou a uma distancia menor do que 0,5 ponto da meta estipulada (2000, 2007 e
2009). Em todos os outros, quase sempre, o resultado veio acima do esperado.

Dado o histdrico, conseguir (quase) acertar o alvo em 2019 é um feito simbdlico. O problema é que foi s6 nos
ultimos dois meses que a inflacdo real comecou a convergir para os 4,25% da meta central, por conta,
principalmente, de um choque internacional de precos nas carnes, que fez com que itens importantes de
alimentacdo acelerassem o IPCA em novembro e em dezembro. Analistas aguardam para o resultado de
dezembro uma variagao mensal na ordem de 1%. Nos seis meses entre maio e outubro, o IPCA mensal ndo chegou
a ser maior do que 0,2%.

Pelas proje¢Oes do Boletim Focus, relatério semanal do BC que retdne as expectativas de bancos e corretoras, o
IPCA deve encerrar este ano em 3,6%. “O preco da carne deve comecar a estabilizar a partir do fim de janeiro;
seus efeitos sobre a inflagdo devem comecar a passar e o IPCA volta para niveis abaixo dos 4%”, diz Marcio Milan,
analista da Tendéncias Consultoria. A inflagao baixa embute uma boa e uma ma noticia. A ma é que inflacdo baixa
é sintoma de uma economia ainda com consumo fraco, repleta de desempregado e que segue crescendo pouco.

A boa é que os pregos estdo pela primeira vez controlados por um longo periodo. Isso, de um lado, reflete
também gastos publicos mais racionais (dado que os gastos do governo sdo um grande motor de inflacdo), e, de
outro, controla as expectativas das pessoas e das empresas, que deixam de esperar fortes reajustes pela frente
e, assim, também ajudam a manter a inflacdo estavel. E essa conjuncdo de fatores que abriu caminho para que
os juros basicos do pais, a Selic, despencassem e que sustenta a expectativa de que ndo voltam a subir tao cedo.

A Selic estd atualmente em 4,5% ao ano, e, mesmo com o repique recente nos precos, nao ha quem acredite que
volte a subir. Ainda pelas proje¢des captadas pelo Boletim Focus, a Selic deve chegar até o final de 2020 nos
mesmos 4,5%, 0 menor nivel de sua histdria. E juros baixos ja sao, por si, um estimulo para que a economia volte
a crescer.
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MUNDO

Aviado ucraniano foi "provavelmente” abatido pelo Ira

Fontes de seguranca americanas e do Iraque avaliam que sistema
de defesa antiaéreo iraniano teria sido responsdvel pela queda de
aeronave com 176 pessoas a bordo. Boeing decolou de Teera
pouco depois de ataque iraniano.

MUNDO

Comandante iraniano promete "vingang¢a mais dura" contra os EUA

Apds Trump moderar tom, militares do Ira fazem novas ameacas
contra os Estados Unidos. Presidente iraniano também alerta para
"resposta muito perigosa' se americanos cometerem "outros
erros'.

MUNDO

Ciberataques do Ira mantém EUA sob alerta

Cresce temor de que hackers ligados a Teera afetem sistemas
americanos e de seus aliados ocidentais para vingar a morte de
general iraniano. Pais desenvolveu capacidades cibernéticas
avancadas nos ultimos anos.

REINO UNIDO

"Megxit" é nova fonte de distracdo para os britanicos

Que nem tudo eram rosas entre a familia real britanica, estava
mais do que claro. Mas quando Harry e Meghan se despedem do
banco de reserva, as manchetes pegam fogo com especulacao e
fofoca - esse passatempo bem inglés.

MUNDO

Polo6nia critica evento sobre Holocausto em Israel

Presidente polonés rejeita ida a Jerusalém por ndo poder discursar
em festa de 75 anos de liberta¢do de Auschwitz. Antincio ocorre
em meio a tensdo com Putin, que culpou Varsdvia pelo inicio na
Segunda Guerra Mundial.

 f
A

rsjAgencia GazetaD. Zuchowics

EUROPA

Franceses voltam as ruas contra reforma da Previdéncia

Protestos contra planos de Macron para o sistema de
aposentadorias ocorrem em diversas cidades. Paralisacao deixa
escolas fechadas e afeta circulagao do metré de Paris, assim como
de trens regionais e de alta velocidade.
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resumo de hoje —
A possivel explicacdao para a queda do avidao em Teera. A acusacao do Canada. A censura derrubada. E mais.

entenda o que esta em jogo agora —

A queda do aviao

e Autoridades dose EUA, Canada e Reino Unido afirmaram ontem que o avido que caiu no Ird no mesmo dia em
que o pais atacou bases americanas foi derrubado por acidente. A aeronave teria sido atacada pelo sistema de

defesa aérea iraniano, o que foi negado pelas autoridades persas. [ folha
A declaragao de Trudeau

e O primeiro ministro do Canada, Justin Trudeau, disse ter evidéncias de que esse foi o motivo da queda do
avido ucraniano. Das 176 vitimas, 63 eram canadenses. Um video divulgado ontem pelo jornal The New York

Times mostra o que parece ser o momento em que um missil atinge a aeronave. /g1
Um limite para Trump

e A Camara dos Deputados dos EUA aprovou ontem uma moc¢ao que proibe Trump de ordenar operagdes
militares contra o Ira sem autoriza¢cdo do Congresso. Para valer, a medida ainda precisa ser aprovada no

Senado, mas mesmo alguns senadores republicanos ja se declararam a favor. / o globo
O veto a censura

e O presidente do Supremo Tribunal Federal, Dias Toffoli, derrubou ontem a censura ao especial de Natal do
grupo humoristico Porta dos Fundos. A decisao veio horas depois da Netflix, que veicula o programa, acionar

a corte. [ folha
Quem é quem

e Aliminar que suspendia a exibicdo do especial foi emitida na quarta pelo desembargador fluminense
Benedicto Abicair, a pedido de uma associacdo catdlica ultraconservadora. Este texto contextualiza quem sao

os personagens envolvidos e mostra como esse ndo é um caso isolado. / nexo
DPVAT

e Em outra decisdo, Dias Toffoli reverteu uma liminar que havia dado no ultimo dia de 2019 e manteve a a
reducdo do preco do DPVAT para 2020, determinada por érgao do governo federal. O presidente Jair
Bolsonaro, que havia proposto a extin¢gao do seguro, comemorou a determinagao do ministro em live nas

redes sociais. [ folha

fique atento a isto —

Menos urnas

e Com asuspensao pelo Tribunal Superior Eleitoral de uma licitacdo para a fabrica¢do de urnas eletrénicas, as
empresas envolvidas tém sd até 20 de janeiro para propor um novo modelo, o que gera o temor de que o

prazo ndo seja cumprido. Este texto mostra como isso pode afetar as elei¢bes de 2020. / nexo
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Fonte: Economia em Dia

Cenario - Longo Prazo
€D bradesco g

1 Tabelade projecées macroeconémicas

2016 | 2017 | 2018 | 2010+ | 2020* | 2021+ | 2022* [ 2023*

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3,60 1,00 1,30 1,20 2,50 3,00 3,00 3,00
Agropecuaria (%) -6,60 13,00 1,40 1,60 2,00 3,50 3,50 3,50
Industria (%) -3,80 0,00 0,50 0,80 2,00 3,00 3,00 3,00
Servigos (%) 2,70 0,30 1,50 1,30 2,50 3,00 3,00 3,00
PIB Nominal (R$ bilh&es) 6.266,9 6.592,1 6.827,6 7.242,9 7.780,0 8.409,8 9.069,1 9.780,1
Populagdo - milhGes 205,16 206,80 208,49 210,15 211,76 213,32 214,83 216,28
PIB per capita - RS 30.409,8 31.744,4 32.747,0 34.466,0 36.740,6 39.423,6 42.215,5 45.218,9
Vendas no varejo - Restrita (%) -6,20 2,00 2,30 2,00 3,20 3,20 3,20 3,20
Produgao Industrial (%) -6,40 2,50 1,10 -0,50 2,00 3,00 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 11,50 12,70 12,26 11,86 11,24 10,44 9,94 9,74
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) -3,28 2,40 2,66 1,91 3,66 3,84 3,53 3,22
Rendimento médio real - IBGE (%) -2,05 2,38 1,20 0,50 2,00 2,00 2,00 2,00
INFLAGAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 6,29 2,95 3,75 3,63 3,60 3,75 3,50 3,50
IGP-M (FGV) - % aa. 7,17 -0,50 7,54 7,16 4,52 4,23 4,10 4,10
Taxa Selic Meta (% aa.) 13,75 7,00 6,50 4,50 4,25 6,25 6,50 6,50
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 13,63 6,99 6,40 4,59 4,15 6,08 6,40 6,40
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 14,03 9,96 6,42 5,95 4,16 5,15 6,36 6,32
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 7,28 6,81 2,58 2,24 0,54 1,35 2,76 2,73
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 6,40 10,51 -1,04 -1,13 -0,35 0,88 2,17 2,14
TILP (% aa.) - acumulado no ano 7,50 7,12 6,72 6,11 5,22 5,55 5,80 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 3,49 3,19 3,65 3,95 4,07 4,04 4,00 4,06
Cambio (R$/US$) - (Final de periodo) 3,26 3,31 3,87 4,15 4,00 4,07 4,13 4,19
Exportagdes (em USS Bilhdes) 184,31 218,07 239,54 224,23 225,97 238,78 260,58 273,61
Importag¢des (em USS Bilhdes) 139,68 154,11 186,49 185,23 191,43 217,50 234,16 245,87
Balanga Comercial (em USS$ Bilhdes) 44,63 63,96 53,05 39,00 34,54 21,28 26,42 27,74
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -1,3 -0,7 -2,2 -2,9 -3,1 -4,1 -4,1 -4,0
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -24,23 -15,01 -41,54 -53,16 -59,85 -86,01 -92,07 -96,68
Reservas Internacionais (em US$ bilhdes) 372,22 381,97 386,96 360,93 380,66 387,51 394,49 401,59
Investimento Direto no Pais (em USS$ bilhdes) 74,29 68,89 78,16 81,29 89,42 93,89 98,58 101,54
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -2,49 -1,69 -1,59 -1,33 -1,27 -0,35 0,54 1,18
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 8,98 7,80 7,14 6,38 5,63 5,85 3,00 3,00
Divida bruta (% PIB) 69,95 74,00 76,70 77,80 79,37 79,54 78,60 77,00
Taxa de CAmbio - USS$/Euro - Fim do Periodo 1,05 1,20 1,15 1,11 1,13 1,22 1,24 1,26
Taxa de CAmbio - USS$/Euro - Média ano 1,10 1,14 1,18 1,12 1,12 1,18 1,23 1,25
Taxa de CAmbio - R$/Euro - Fim do Periodo 3,43 3,97 4,44 4,61 4,52 4,96 5,12 5,28
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 3,85 3,64 4,31 4,41 4,56 4,74 4,93 5,08
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) -3,50 -0,46 5,02 5,55 9,41 10,19 10,41 10,60
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 6,05 5,25 4,82 4,90 4,90 4,90 4,90 4,90
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 5,17 4,51 2,72 2,90 2,90 2,90 2,90 2,90

As projegdes econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo inicio de més.

Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projecdes refletem a premissa de que
0s ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos préoximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode haver
grande alteracdo nas projecdes do cenario.
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