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Mercados Mercados asiaticos
operaram em alta, com bolsas de
Téquio, Hong Kong e Shanghai
acumulando ganhos de 2,3%, 1,7% e
0,9%, respectivamente. Na zona do
euro, bolsas abriram com a mesma
tendéncia verificada nos pregdes
asidticos, e o indice pan-europeu,
STOXX-600, avanca 0,4% até o
momento. Do outro lado do
atlantico, indices futuros de NY
também operam em alta, enquanto
o ddlar (DXY) registra um ligeiro
avango contra seus principais pares.

Manha de paz- Mercados aciondrios
globais
repercutindo o arrefecimento da

iniciaram dia em alta,

preocupacdo de um conflito maior
entre EUA e Ird apds o discurso
ameno de Donald Trump na tarde de
ontem. Ao mesmo tempo em que
defendeu a operacdo militar que
resultou na morte do importante
oficial iraniano, Qasem Soleimani, o
presidente americano minimizou os
ataques retaliatérios iranianos,
sinalizando um afrouxamento das
tensodes

que poderiam

eventualmente provocar novas

investidas militares. Em suma,
apesar de acreditarmos que o
conflito estd longe de ter sido
resolvido, pelo menos por ora os
continuar

mercados devem

apresentando uma maior
acomodagdo, considerando ruido
qualquer noticia que ndo promova
retomada

uma significante das

tensoes.

Nome PrecoVar(%)
4US Dollar vs BRLEE=4,06 -0,01%
JEuro vs BRL B&34,51 -0,05%
§Sterling vs BRL ggz5,30 -0,57%
JYenvs BRL e 0,04 -0,34%
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Maobilidade Urbana

Perspectiva para safra de graos neste ano segue positiva

O boletim mensal, divulgado ontem pela Conab (Companhia Nacional de
Abastecimento), apontou recorde histérico em suas estimativas para a safra
2019/20 de grdos. O crescimento esperado para a producdo de grdos é de 2,5%
nesta safra em rela¢do a anterior, somando 248 milhdes de toneladas. Destaque
para a soja, cuja alta prevista é de 6,3%. A drea cultivada, por sua vez, deverd
crescer 1,5%. As estimativas foram revisadas devido a melhora das condi¢bes
climaticas nas regibes produtoras. Por fim, esse recorde da safra reforca o bom
desempenho esperado para o PIB agropecudrio neste ano, favorecendo, ao
mesmo tempo, os precos de alimentos, que devem ficar contidos diante da
elevada oferta.

Fluxo cambial ficou negativo em US$ 44,8 bilhdes em 2019

Essa saida expressiva acabou refletindo mudancas estruturais e conjunturais da
economia brasileira, como o menor diferencial de juros e a queda das exportacdes.
Em dezembro, quando hd um efeito sazonal de remessas de lucros, as saidas
chegaram a aproximadamente US$ 17 bilhbes. Para 2020, o ritmo de crescimento
da economia serd determinante para ampliar o fluxo de investimentos para o
Brasil. Porém, o diferencial de juros ainda reduzido e o recuo esperado do saldo
comercial devem limitar seu potencial de recuperacao.

Na China, inflacdo ao consumidor de dezembro continuou pressionada pelos
precos de alimentos

O indice de pregos ao consumidor registrou uma alta interanual de 4,5% em
dezembro, mesmo ritmo do més anterior e ligeiramente abaixo do esperado
(4,7%). Assim como nas leituras anteriores, a categoria de alimentos foi a principal
responsavel pelo resultado, ao registrar um crescimento interanual de 17,4%,
refletindo o choque de oferta provocado pela peste suina africana

Indastria alem3d avancou em novembro, mas cendrio segue indicando
crescimento moderado

Em novembro, a produg¢do industrial da Alemanha avangou 1,1% em relagdo a
outubro, surpreendendo positivamente a mediana das expectativas, que sugeriam
uma alta de 0,7%. O resultado reverteu apenas parte da queda de 1,7% observada
no més anterior. Essa alta na margem foi explicada pelos avangos nos setores de
constru¢do e na producao manufatureira. Na comparacdo interanual, contudo,
houve queda de 2,6%. A industria alema foi uma das mais afetadas pelas incertezas
globais ao longo do ano passado, principalmente no setor automotivo. Além disso,
o indice PMI industrial do pais segue abaixo do patamar neutro, sugerindo cendrio
ainda fraco para a industria. Para o PIB da Area do Euro, esperamos um avanco de
0,1% no quarto trimestre.

Banco Mundial reduziu sua projecao de crescimento do PIB global

Em relatdrio divulgado ontem, o Banco Mundial reavaliou sua perspectiva de
crescimento mundial para este ano de 2,7% para 2,5%, 0 que representa uma ligeira
aceleracao em relacdo a expectativa de crescimento de 2,4% em 2019 (reajustada
de 2,6%). Os motivos para a revisdo baixista foram o fraco comércio e investimento
internacional j& presentes no ano passado e que, segundo o Banco Mundial,
permanecerdo neste ano. Em relagdo as economias avancadas, o crescimento
deverd ser de 1,4% em 2020, refletindo o fraco desempenho do setor industrial,
principalmente manufatureiro. Por fim, a expectativa do Banco Mundial para os
paises emergentes é de um crescimento de 4,1%, com uma recuperagao do
crescimento concentrada em poucos paises.

No radar

- A atencao do mercado doméstico estara voltada para a Produgao Industrial de
novembro, que sera divulgada nesta manha.

“0 ignorante afirma, o sdbio duvida,
o sensato reflete. ”
- Aristoteles
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Producao e investimento

Variacao no periodo

Indicadores

PIB (RS bilhdes) *

PIB (US$ bilhGes) #*

Taxa de Variacso Real (34)
Agropecuaria

Inddstria

Servicos

Formac3o Bruta de Capital Fixo (%)

Investimento (% do PIB)

Fonte: IEGE e Banco Central. Elaboracio: Valor Data. * Pregos de mercado. ** Banco Central. (1) 3° trim de 2019, nos Uitimos 12 meses.
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Leitura Recomendada

Do petréleo a soja: o Brasil no embate entre EUA e Ira - Por Exame Negdcios

O pais pode sofrer consequéncias por seu alinhamento automdtico aos Estados Unidos apds a morte de Qassim

Soilemani

Sdo Paulo — Como costuma acontecer na geopolitica internacional, a corda estica primeiro do lado mais fraco.
E isso ndo é uma boa noticia para o Brasil. Enquanto os desdobramentos da morte do general Qassim Soilemani
continuam para |4 de incertos, o pais pode sofrer consequéncias por seu alinhamento automatico aos Estados

Unidos, responsaveis pela morte do militar.

O Ird convocou a encarregada de negdcios do Brasil em Teerd, Maria Cristina Lopes, segundo confirmou o
Itamaraty nesta segunda-feira. O embaixador brasileiro no Irg, Rodrigo Azevedo, estd de férias. Um dia apds o
ataque americano, a chancelaria brasileira divulgou uma nota em que disse apoiar “a luta contra o flagelo do

terrorismo”’, repetindo discurso dos Estados Unidos.

A convocacgao traz preocupacgao para exportadores por mais uma vez colocar o Brasil, de gaiato, nas tensdes
geopoliticas do Oriente Médio. Ano passado a insisténcia de Jair Bolsonaro em transferir a embaixada em Israel
para Jerusalém provocou reacOes de paises drabes. O Brasil vendeu mais de 2 bilh6es de ddlares me produtos ao

Ira em 2019, com destaque para milho, soja, carne e agucar.

Outro desdobramento possivel para o Brasil é o cancelamento da viagem de Bolsonaro ao férum econémico de
Davos, no fim de janeiro, por questdes de “seguranca”. Ontem, o presidente afirmou que a tendéncia é de
estabilizacdo no preco dos combustiveis, apds alta de 3,5% na sexta-feira apds o ataque. Ele reuniu autoridades

na segunda-feira para discutir possiveis iniciativas para compensar a alta no preco dos combustiveis.

Uma boa noticia: o preco do petrdleo abriu em queda nesta terca-feira, apds analistas passarem a considerar
pouco provdvel um ataque iraniano a bases de producdo e refino porque isso colocaria ainda mais em xeque a
economia do pais.

Os desdobramentos da morte de Soilemani continuam em aberto. Os Estados Unidos negaram ontem a
possibilidade de retirar suas tropas do Iraque, mesmo apds comunicado da coalizao militar instalada no pais para
combater o Estado Islamico. O lider supremo do Irg, Ali Khamenei, exigiu que a resposta a morte do general seja
conduzida diretamente pelas forcas militares, e ndo por grupos terceirizados, usualmente usados pelo pafs.

Nesta terca-feira parlamentares iranianos aprovaram uma lei que classifica como terroristas todos os militares

americanos. Em meio a troca de ameacas quem pode perder € o Brasil, mesmo estando a 12 mil quildbmetros de
Teera.
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MUNDO

Ap6s ataque, Trump anuncia novas sangoes ao Ira

a Bl Presidente reforcou que ndo permitird a Teera obter armas
) A nucleares, mas moderou o tom agressivo dos ultimos dias e

i

sinalizou que ndo pretende agravar o confronto. "O Ird parece
estar baixando o tom”, afirmou.
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MUNDO

Petréleo pode ser arma do Ira contra os EUA

Assassinato de general iraniano por americanos, seguido de
ameaca de vinganca e ataque a bases dos EUA no Iraque, afeta
mercados de petrdéleo. Uma das op¢des de Teera poderia ser
interromper o fornecimento do produto.

2 picture-aliancePhotos hotASHNA M. Akhound

OPINIAO

Opinido: Ataque do Ira aos EUA parece dosado com cuidado

Reacdo de Teerd ao assassinato do general Soleimani parece
o surpreendentemente moderada. Isso abre uma breve janela para
e i a, A 4 adiplomacia, caso os dois lados decidam se mexer, opina
? “Q‘-ﬁ‘ﬂ_“ X Matthias von Hein.
Ni=—
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MUNDO

Carlos Ghosn fala em publico pela primeira vez apés fuga do Japao

Em entrevista coletiva, ex-chefe da Renault-Nissan rejeita
acusacdes e diz que fugiu da perseguicdo politica. Ele afirma ter
sido vitima de uma campanha de difamagao e de "conluio" entre a
Nissan e promotores japoneses.

AMERICA LATINA

Twitter suspende contas ligadas ao governo de Maduro

Bloqueio atinge perfis de ministérios, Forcas Armadas, Banco
Central e Presidéncia. Rede social indica que contas teriam violado
regras de conduta, mas ndo da detalhes.

MUNDO

Porto Rico declara estado de emergéncia ap6s terremoto

Sismo de magnitude 6,4 € o maior registrado na ilha em mais de
um século. Uma pessoa morreu e dezenas ficaram desabrigadas.
Fornecimento de energia foi interrompido em todo o territdrio.
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O discurso de Trump. A redug¢do da tensdo no Oriente Médio. A censura ao Porta dos Fundos. O centendrio de Jodo
Cabral de Melo Neto. E mais.
entenda o que esta em jogo agora —
Sem escalada
e O presidente dos EUA, Donald Trump, descartou ontem uma resposta militar aos ataques com misseis feitos

pelo Ird contra bases americanas no Iraque. Trump disse que as retaliac6es virdo em forma de novas sanc¢des

econdmicas. [ nexo
Contrapeso europeu

e A posi¢ao mais comedida do presidente americano satisfaz uma demanda das poténcias europeias desde o
inicio da crise. Franga, Alemanha e Reino Unido insistiram em salvar o acordo nuclear com o Ird e pediram uma

“desescalada” a todo custo. [ nexo
Outra leitura

e Namidiairaniana, controlada pelo governo, o ataque com misseis, realizado na madrugada de ontem, foi um
sucesso. Na versdo difundida em Teer§, o Ira saiu por cima e pelo menos 80 militares americanos foram

mortos. [ folha
Sem caixa preta

e O governo do Ird se nega a entregar a caixa preta do Boeing 737 que caiu ontem perto de Teera, matando 176
passageiros que iriam para a Ucrania. A Boeing fica nos EUA, pais com o qual o Ird ndo mantém relagao

diplomatica desde 1979. [ estaddo

fique atento a isto —
A censura ao especial
e AlJustica do Rio determinou ontem que o especial de Natal do Porta dos Fundos, disponivel na Netflix, seja

retirado do ar. Desde o lancamento do programa, que retrata Jesus em uma relacao homossexual, o grupo

humoristico foi alvo de protestos e de um atentado com coquetéis molotov. / estadao
A decisdo do desembargador

e Movido pela Associagao Centro Dom Bosco de Fé e Cultura, o pedido de suspensdo do programa havia sido
negado anteriormente. O recurso coube ao desembargador Benedicto Abicair, que afirmou que a decisado

beneficia “ndo sé a comunidade cristd, mas a sociedade brasileira, majoritariamente crista.” [ folha

opiniao —
LicGes para o Brasil de Bolsonaro

e ‘“Atrajetdria de Donald Trump ilustra que em algum momento o populista aprende a transformar retdrica em

I”

politicas publicas, ao menos naquilo que realmente é caro a ele e sua base eleitoral.” Leia mais na coluna de

Filipe Campante. / nexo
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Fonte: Economia em Dia

Cenario - Longo Prazo
€D bradesco g

1 Tabelade projecées macroeconémicas

2016 | 2017 | 2018 | 2010+ | 2020* | 2021+ | 2022* [ 2023*

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3,60 1,00 1,30 1,20 2,50 3,00 3,00 3,00
Agropecuaria (%) -6,60 13,00 1,40 1,60 2,00 3,50 3,50 3,50
Industria (%) -3,80 0,00 0,50 0,80 2,00 3,00 3,00 3,00
Servigos (%) 2,70 0,30 1,50 1,30 2,50 3,00 3,00 3,00
PIB Nominal (R$ bilh&es) 6.266,9 6.592,1 6.827,6 7.242,9 7.780,0 8.409,8 9.069,1 9.780,1
Populagdo - milhGes 205,16 206,80 208,49 210,15 211,76 213,32 214,83 216,28
PIB per capita - RS 30.409,8 31.744,4 32.747,0 34.466,0 36.740,6 39.423,6 42.215,5 45.218,9
Vendas no varejo - Restrita (%) -6,20 2,00 2,30 2,00 3,20 3,20 3,20 3,20
Produgao Industrial (%) -6,40 2,50 1,10 -0,50 2,00 3,00 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 11,50 12,70 12,26 11,86 11,24 10,44 9,94 9,74
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) -3,28 2,40 2,66 1,91 3,66 3,84 3,53 3,22
Rendimento médio real - IBGE (%) -2,05 2,38 1,20 0,50 2,00 2,00 2,00 2,00
INFLAGAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 6,29 2,95 3,75 3,63 3,60 3,75 3,50 3,50
IGP-M (FGV) - % aa. 7,17 -0,50 7,54 7,16 4,52 4,23 4,10 4,10
Taxa Selic Meta (% aa.) 13,75 7,00 6,50 4,50 4,25 6,25 6,50 6,50
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 13,63 6,99 6,40 4,59 4,15 6,08 6,40 6,40
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 14,03 9,96 6,42 5,95 4,16 5,15 6,36 6,32
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 7,28 6,81 2,58 2,24 0,54 1,35 2,76 2,73
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 6,40 10,51 -1,04 -1,13 -0,35 0,88 2,17 2,14
TILP (% aa.) - acumulado no ano 7,50 7,12 6,72 6,11 5,22 5,55 5,80 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 3,49 3,19 3,65 3,95 4,07 4,04 4,00 4,06
Cambio (R$/US$) - (Final de periodo) 3,26 3,31 3,87 4,15 4,00 4,07 4,13 4,19
Exportagdes (em USS Bilhdes) 184,31 218,07 239,54 224,23 225,97 238,78 260,58 273,61
Importag¢des (em USS Bilhdes) 139,68 154,11 186,49 185,23 191,43 217,50 234,16 245,87
Balanga Comercial (em USS$ Bilhdes) 44,63 63,96 53,05 39,00 34,54 21,28 26,42 27,74
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -1,3 -0,7 -2,2 -2,9 -3,1 -4,1 -4,1 -4,0
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -24,23 -15,01 -41,54 -53,16 -59,85 -86,01 -92,07 -96,68
Reservas Internacionais (em US$ bilhdes) 372,22 381,97 386,96 360,93 380,66 387,51 394,49 401,59
Investimento Direto no Pais (em USS$ bilhdes) 74,29 68,89 78,16 81,29 89,42 93,89 98,58 101,54
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -2,49 -1,69 -1,59 -1,33 -1,27 -0,35 0,54 1,18
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 8,98 7,80 7,14 6,38 5,63 5,85 3,00 3,00
Divida bruta (% PIB) 69,95 74,00 76,70 77,80 79,37 79,54 78,60 77,00
Taxa de CAmbio - USS$/Euro - Fim do Periodo 1,05 1,20 1,15 1,11 1,13 1,22 1,24 1,26
Taxa de CAmbio - USS$/Euro - Média ano 1,10 1,14 1,18 1,12 1,12 1,18 1,23 1,25
Taxa de CAmbio - R$/Euro - Fim do Periodo 3,43 3,97 4,44 4,61 4,52 4,96 5,12 5,28
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 3,85 3,64 4,31 4,41 4,56 4,74 4,93 5,08
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) -3,50 -0,46 5,02 5,55 9,41 10,19 10,41 10,60
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 6,05 5,25 4,82 4,90 4,90 4,90 4,90 4,90
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 5,17 4,51 2,72 2,90 2,90 2,90 2,90 2,90

As projegdes econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo inicio de més.

Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projecdes refletem a premissa de que
0s ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos préoximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode haver
grande alteracdo nas projecdes do cenario.
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