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Editorial - por José Carmo

A leitura do més de janeiro da
prévia do Indice de Gerentes de
Compra (PMI, na sigla em inglés)
dos setores de manufatura e de
servicos na zona do euro ficou
acima das projecdes do mercado.
Os dados indicam uma pequena
recuperacao da economia européia.
A mudanga de cendrio na regiao
ocorre apds as defini¢des do Brexit
e o arrefecimento das tensdes
comerciais entre EUA e China.

No Brasil foi divulgado pela
Secretaria de Governo uma lista de
projetos prioritdrios para o ano de
2020. Dentre os quais destacam-se:
do gas,
seguranca de barragens, regras das
parcerias

fomento a industria
publico-privadas  nos
municipios, desestatizacdo da
Eletrobras, funcionamento do
mercado de cambio e combate ao
devedor contumaz.

Além da  expectativa  dos
investidores com o avan¢o destes
projetos, a participacao do ministro
Paulo Guedes no Férum Econdmico
Mundial de Davos foi positiva e deve
contribuir para melhorarimagem do
pais no exterior.
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Mobilidade Urbana “O ignorante afirma, o sabio duvida,

o sensato reflete. ” - Aristoteles

Destaques do dia por DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos

Choques de oferta na inflagdo comecgaram a se dissipar

O IPCA-15 desacelerou de uma alta de 1,05% em dezembro para outra de 0,71% em janeiro,
conforme divulgado ontem pelo IBGE. Essa elevacao foi explicada, principalmente, pelos
grupos de alimentacao e bebidas e de transportes. Os precos de carnes, apesar das
variagoes ainda elevadas, ja mostram importante descompressao e deverdo fechar o més
em deflagdo. Os nucleos, por sua vez, apresentaram variagao superior a esperada, mas

permanecem em niveis confortdveis.

Confian¢a do consumidor recuou em janeiro

A Sondagem do Consumidor, divulgada ha pouco pela FGV, mostrou queda de 1,2 ponto
do indice de confianca no periodo. A piora foi explicada tanto pelo componente de
expectativas (-1,4 ponto) como pelo de situacdo atual (-0,9 ponto). Avaliamos que a
confianca dos consumidores continuard se recuperando nos préximos meses, diante dos

sinais melhores do mercado de trabalho e da retomada mais consistente da economia.

Impostos arrecadados somaram R$ 147,5 bilh6es em dezembro

O resultado foi divulgado pela Receita Federal ontem e equivale a uma queda de 0,1% em
termos reais, na compara¢do com o mesmo periodo de 2018. Na nossa avaliagdo, esse
montante é compativel com um déficit primdrio de R$ 80 bilhdes em 2019, abaixo,

portanto, da meta de saldo negativo de R$ 139,0 bilhdes.

Banco Central Europeu manteve sua politica monetaria acomodaticia, o que devera ser

mantido por algum tempo

Em linha com o esperado, o BCE manteve suas taxas de juros inalteradas, sem mudancas
no programa de compra de ativos ou no direcionamento dos préximos passos da politica
monetaria e anunciou que a revisdo de sua estratégia continuara sendo discutida ao longo
do ano, com provdvel anuncio no final de 2020. Em discurso, Christine Lagarde afirmou que
os dados recentes de atividade continuam sugerindo um crescimento modesto para a
regiao, com inflagdo ainda bem abaixo da meta; em relagdo a questao fiscal, voltou a dar

importancia para ampliacdo dos gastos nas economias com folga or¢amentaria.

Sondagens preliminares de janeiro sugerem melhora da atividade industrial na Europa e

no Japao

A leitura preliminar do indice PMI da industria da Area do Euro registrou alta de 1,5 ponto,
passando de 46,3 para 47,8 pontos. Essa alta, em grande medida, foi puxada pelo
desempenho do setor industrial alemdo, que passou de 43,7 para 45,2 pontos. Nesse
mesmo sentido, o indicador industrial do Jap@o passou de 48,4 para 49,3 pontos. Em
contrapartida, o setor de servicos apresentou sinais mistos: os indicadores de Franca e da
Area do Euro recuaram ao passo que os de Japdo e Alemanha avancaram. Em suma, esse
conjunto de dados preliminares de janeiro sugere que a atividade global comega a dar
sinais de recuperacdo neste inicio de ano, refletindo principalmente o alivio das tensdes

comerciais.

No Radar

- O Caged divulgara os dados de geracao de emprego formal em dezembro nesta manha.
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Business Dollar PTAX Dollar Dollar Tourism Euro Commercial Euro x Dollar
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Production and investment

Variation in the period

Indicators 2019 (1) 2018 2017 2016 2015 2014
GDP (R $ billion) * 7153 6,889 6,583 6,265 5.956 5775
GDP (US § billion) ** 1.830 1,868 2053 1.800 1756 2455
Real Rate of Change (38) 1.0 13 13 -3.3 -3.5 05
Agriculture 20 14 142 -5.2 33 28
Industry 0.0 0.5 -0.5 -4.6 -5.8 -1.5
senvices 11 15 0.8 -2z -27 1.0
Gross Fixed Capital Formation (%) 30 39 -26 -12.1 -139 -42
Investment (3 of GDP) 15.5 15.2 148 15.5 178 188

Source: |IBGE and Central Bank Elaboration: Valus Date. * Market prices. ** Central bank: (1) 3rd trimester of 2018, in the last 12 mornths.

EUA - S&P (**) 3322 0,03 312 26,16 _M_,rf/_.
Europa - Bloomberg 500 (**) 281 -0,06 1,03 1798 — 0~
Japao - Nikkei (**) 24.031 0,70 0,90 16,53 "'\—\,J—'ﬂ
China - Shanghai (**) 3.061 0,28 1,86 1865 T ™
Ibovespa (em pontos) (**) 118.391 117 2,84 2449 A~V
52 N 20 2
Euro - USS/€ (**) 1.1 0,10 0,13 -2,35
lene - ¥/USS (**) 109,8 -0,03 0,37 0,43 ~\_/-”‘
Libra - USS$/£ (**) 1,31 0,70 1,05 143
Peso mexicano - MXN/USS (**) 18,69 -0,44 -1,28 -250 ~VV——,
Yuan - RMB/USS (**) 6,89 -0,08 -1,66 120 T— .
Real - BRL/USS (**) 4,18 -0,71 1,96 990 —_ "
Real - BRL/€ (**) 4,64 -0,66 2,09 732 "
[ Jwrosdomestico | 2270120 | Dia(%) | Més(%) | Ano(%) | od
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 4,50 0,00 0,00 -200 —
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 437 -0,05 -0,23 -2,13 ‘“\mw_\
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/20 (%) (*) 4,40 0,00 0,00 -207 N\V——
NTN-B 2024 (%) (*) 2,34 -0,07 -0,09 -1,86 w
NTN-B 2050 (%) (*) 3,54 -0,03 -0,08 -1,05 e
e e e [
indice de commodities em USS$ - CRB (em pontos) (*) 180 -1,53 -5,01 1,04
Petrdleo - Brent (USS/barril) - 1° futuro (**) 63,21 -2,14 -4,43 2,78 ”"f\—w_\
Ouro (US$/Onga Troy) - spot (**) 1.557 -0,08 5,56 2129 —
Soja (US$/bushel) - Chicago, 1° Futuro (**) 913,75 -0,25 -1,56 049 V' “"em
Milho (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 389 0,32 0,26 257 T~
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° Futuro (**) 187,20 -0,95 -8,17 2332 T M~—

Fonte: Economia em Dia
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No Yad Vashem, presidente alemao alerta contra antissemitismo e nacionalismo

Em cerimonia pela libertagdo de Auschwitz em Israel, Steinmeier afirma
que memoria dos crimes alemaes no Holocausto jamais terd fim e que
antissemitismo e "veneno do nacionalismo" devem ser combatidos hoje
e sempre.

OPINIAO
Opinido: Humildade alema na meméria de Auschwitz
Na cerimonia dos 75 anos da libertacdo de Auschwitz, presidente alemao

fala em Israel sobre a culpa e a responsabilidade de seu pais. Para o
jornalista Marcel Flrstenau, Steinmeier encontrou as palavras certas.

MUNDO
Protecdo climatica é questdo de sobrevivéncia, diz Merkel
No Férum Econdmico Mundial, chanceler federal alema afirma que

questdo climatica é urgente e todos os paises devem fazer sua parte.
"Impaciéncia dos jovens" com os politicos é compreensivel, acrescenta.
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ASIA
China isola cidades para conter surto de coronavirus

3 R L I | Apds 18 mortes, dezenas de milhdes de pessoas na provincia de Hebei
sdo confinadas, e eventos do Ano Novo chinés sdo cancelados. OMS

Eﬁ m ! descarta ainda emergéncia global, apesar de casos registrados em

" ‘r;.,‘r..l ': Ed b diversos paises.
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MUNDO
Em Davos, Guaidé pede ajuda contra "ditadura" de Maduro
Um ano apds se autoproclamar presidente interino da Venezuela, lider

da oposicao viajou a Europa em busca de apoio internacional em seus
esforcos para derrubar regime chavista. ""Sozinhos, ndo podemos", diz.

ASIA

Orgéo internacional autoriza série de medidas pedidas pela Gambia.
Desde 2017, centenas de milhares de rohingyas abandonaram Myanmar
e se refugiaram em Bangladesh, fugindo da violéncia de militares e
milicias budistas.
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resumo de hoje — Por Nexo Jornal

A hipdtese de Bolsonaro esvaziar o ministério de Moro. A demissdo do coordenador da Lava Jato na PGR. O embate de Fux com

os trés Poderes. E mais.

entenda o que esta em jogo agora —

A mudanga no ministério

e O presidente Jair Bolsonaro disse que considera recriar o Ministério da Seguranca Publica, hoje parte da pasta da Justica
de Sergio Moro. O movimento retiraria da alcada do ex-juiz da Lava Jato politicas de combate a criminalidade e o

comando de drgaos importantes da drea, como a Policia Federal. / estaddo

Tema de reuniao

e O Ministério da Seguranga Publica existiu durante o mandato de Michel Temer. A ideia da recriacdo da pasta surgiu apds

uma reunido de Bolsonaro com secretarios estaduais da drea com o presidente Bolsonaro na quarta-feira. / folha

A disputa eleitoral

¢ O desmembramento do ministério enfraqueceria Moro, hoje o ministro mais popular do governo e possivel candidato ao
Planalto em 2022. O Nexo falou com o cientista politico Cldudio Couto sobre a importancia do tema da seguranca publica

no cendrio eleitoral e o que a mudanga na pasta pode representar. [ nexo

E na Lava Jato

e O coordenador do grupo da Lava Jato na Procuradoria-Geral da Republica, José Adénis, pediu demissao ontem por
divergéncias com o procurador-geral, Augusto Aras. A reclamacao foi de falta de autonomia para tocar as investigacdes.

A subprocuradora Londora Aratjo vai substitui-lo. / o globo

Fux no embate

e  Ministros do Supremo criticaram ontem a decisdo de Luiz Fux de derrubar uma determina¢do de Dias Toffoli e suspender
a criagdo do juiz de garantias por tempo indeterminado. Este texto mostra como Fux, que vai substituir Toffoli na

presidéncia da corte em setembro, confronta seus colegas do Judicidrio e outros Poderes. [ nexo

olhe além da fronteira —
Bolsonaro na india
e O presidente Jair Bolsonaro chega hoje a Déli para reunir-se com o presidente Narendra Modi. A comitiva de sete

ministros brasileiros espera ampliar negdcios. O pafs investe US$ 6 bilhdes no Brasil, que por sua vez direciona apenas

USs 1 bilhdo a india. / folha

Relégio do apocalipse

e Orisco de um fim do mundo provocado pelo homem é hoje o maior desde 1947. A medicdo € feita por um grupo de
cientistas atdmicos que usa a imagem de um reldgio para demonstrar esse risco. Quanto mais perto da meia-noite, maior

o risco. Hoje, o medidor marca 100 segundos para o horario final. / estadado

Angola Leaks

e Nuno Ribeiro da Cunha, responsével pela gestdo dos fundos da estatal angolana do petrdleo, Sonangol, no banco
Eurobic, foi encontrado morto em seu apartamento em Lisboa. A policia suspeita que ele tenha se suicidado apds

revelacdes dos casos de corrupcdo envolvendo a Sonangol, feitas por um consdrcio internacional de jornalistas. / o globo
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Fonte: Economia em Dia

Proje¢oes Macroeconomicas (2016 - 2020)

ATIVIDADE, INFLAGAO E JUROS

PIB (%) -3,3 1,3 1,3 1,2 2,5
Agropecuaria (%) -5,2 14,2 1,4 1,6 2,0
Industria (%) -4,6 -0,5 0,5 0,8 2,0
Servigos (%) -2,3 0,8 1,5 1,3 2,5
Consumo Privado (%) -3,9 2,1 2,1 1,8 2,5
Consumo da Adm. Pdblica (%) 0,2 -0,7 0,4 -0,2 0,4
Investimento (FBKF) (%) -12,1 -2,6 3,9 3,0 5,0
Exportacdes Bens e Servigos Ndo Fatores (%) 0,9 49 4,0 0,5 3,0
Importacbes Bens e Servigcos Ndo Fatores (%) -10,3 6,7 8,3 4,0 4,5

PIB (RS) - bilhdes (Pregos Correntes) 6.267 6.554 6.828 7.284 7.819

PIB (USS) - bilhdes 1.796 2.053 1.868 1.846 1.931

Populagdo - milhdes 206,1 207,7 209,2 210,7 212,1

PIB per capita - US$ 8.714 9.888 8.930 8.765 9.104

Producdo Industrial - IBGE (%) -6,4 2,5 1,1 -1,0 2,0

Taxa Média de Desemprego - IBGE 11,5 12,7 12,3 11,9 11,2

Vendas do Comércio Varejista - Restrita (%) -6,2 2,0 2,3 2,1 3,2

IPCA - IBGE (%) 6,29 2,95 3,75 4,31 3,60

IGP-M - FGV (%) 7,17 -0,50 7,54 7,32 4,53

Taxa Selic (final de periodo) % 13,75 7,00 6,50 4,50 4,25

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 14,0 10,0 6,42 5,9 42

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 7,3 6,8 2,6 1,7 0,5

EXTERNO E CAMBIO

Balanga Comercial - BCB (USS bilhdes) 44,6 64,0 53,0 39,6 36,1
Exportagdes (USS bilhdes) 184 218 240 224 229
Importagdes (USS bilhdes) 140 154 186 185 192

Corrente de Comércio (% PIB) 18,0 18,1 22,8 22,2 21,8

Saldo em conta-corrente (USS bilhdes) -24 -15 -42 -50 -55

Saldo em conta-corrente (% PIB) =il, = -0,7 =24 -2,7 =72)

Investimento Direto no Pais (USS$ bilh&es) 74 69 78 81 89

Taxa de cdmbio (final de periodo) RS / USS 3,26 3,31 3,87 4,03 4,00

Taxa de cAmbio (média anual) RS / USS 3,49 3,19 3,65 3,95 4,05

Rating Soberano Moody's Ba2 Ba2 Ba2 - -

Rating Soberano S&P BB BB BB- - -

FISCAL

Resultado primério do setor publico (RS bilhdes) -156 -111 -108 -81 -91

Resultado primdrio do setor plblico (% PIB) -2,5 -1,7 -1,6 -1,1 -1,2

Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 69,9 74,1 76,7 77,8 78,4

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 46,2 51,6 54,1 55,2 55,8

Segunda-Feira 20/01

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)

15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)
- Japao Banco Central anunciard decisdo de politica monetaria 0,0% -0,1%
- EUA Feriado Nacional - Mercados Fechados

Terga-Feira 21/01
08:00 Brasil FGV: IGP-M (22 prévia) (jan)
07:00 Alemanha Levantamento ZEW de sentimento econémico (jan) 13,0

Quarta-Feira 22/01
08:00 Brasil FGV: Sondagem da Industria (jan) - preliminar
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

Quinta-Feira 23/01

09:00 Brasil IBGE: IPCA-15 (jan) 0,55 (m/m)
10:00 Brasil CNI: indice de Confianca do Empresario Industrial - ICEI (jan)

- Brasil Tesouro: Relatdrio mensal da divida piblica federal (dez)
09:45 Area do Euro Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 0,0% 0,0%
10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

Sexta-Feira 24/01

08:00 Brasil FGV: Sondagem do consumidor (jan)
05:30 Alemanha indice PMI Markit composto (jan) - preliminar 50,5
06:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (jan) - preliminar 51,0
06:30 Reino Unido indice PMI composto (jan) - preliminar 50,3
Na semana
- Brasil Receita Federal: Arrecadacgao de impostos e contribuiges (dez) R% 154 bilhdes
- Brasil Caged: Geragao de emprego formal (dez) -338 mil
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