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O Indice de Confianca do Comércio (ICOM) da Fundacdo Getulio Vargas recuou 0,6 ponto em
novembro, ao passar de 98,4 para 97,8 pontos. Em médias mdveis trimestrais, depois de trés altas

consecutivas, o indice recuou 0,3 ponto.

Evolugdo sobre o més anterior Evolugdo sobre o mesmo més do ano anterior
(Diferenga em pontos) (Dados originais, diferenga em pontos)
Outubro Novembro Outubro Novembro

-0,6

“A confianca do comércio cede em novembro confirmando a tendéncia a certa estabilizagdo na
faixa entre 97 e 99 pontos. A queda no més foi influenciada pela redugdo das expectativas dos
empresarios do setor, sugerindo duvidas quanto ao ritmo das vendas nos préoximos meses. Ja a
percepcdo sobre a situacdo atual ficou estdvel no més apds uma alta expressiva em outubro.
Apesar dos percalgos, a expectativa para este final de ano segue positiva, sob influéncia da
liberagdo de recursos do FGTS, mas a manutencdo da tendéncia de recuperacdo ainda parece
incerta, principalmente com relacdo a sua velocidade”, avalia Rodolpho Tobler, Coordenador da

Sondagem do Comércio da FGV IBRE.

Indice de Confianga do Comércio
(Dados de mar/10 a out/19, dessazonalizados)
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Em novembro, a confianga caiu em 8 dos 13 segmentos. A queda do indice foi mais influenciada
pela piora das expectativas. O Indice de Expectativas (IE-COM) recuou 1,0 ponto, de 101,9 para

100,9 pontos, refletindo neutralidade. O [ndice de Situacdo Atual (ISA-COM) caiu 0,2 ponto, ao
passar de 95,1 para 94,9 pontos.

Estoques

Nos ultimos meses, melhorou a percepgdo dos empresarios do comércio em relagdo ao momento
presente. A evolucdo em médias moveis do ISA-COM mostra um claro avango entre agosto e
outubro seguindo-se a estabilidade de novembro. A melhora recente da demanda contribuiu para
que os empresarios do setor conseguissem reduzir estoques, que haviam se acumulado apds um
primeiro semestre frustrante. Em novembro, a série em médias moveis trimestrais dos

empresarios que afirmam estar com estoques excessivos registrou 14,2%, o menor valor desde
junho de 2017 (13,4%).

Empresas com estoques excessivos (em %)
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A edigcdo de novembro de 2019 coletou informagbes de 830 empresas entre os dias 1 e 25 deste més
A proxima divulgagdo da Sondagem do Comércio ocorrerd em 26 de dezembro de 2019.
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Indiice de Indice de Indice de Indice de Indice de Indice de
, Confianga situagdo atual expectativas Confianga situagdo atual expectativas
Periodo
(em pontos) (em pontos)
Dessazonalizadas — Padronizados* Originais — Padronizados*

jun/18 91,0 89,2 93,2 88,1 86,5 92,3
jul/18 90,8 89,2 92,8 88,7 85,7 94,1
ago/18 92,3 89,8 95,2 91,6 87,0 98,1
set/18 91,4 89,9 93,2 92,2 88,5 97,6
out/18 94,4 91,5 97,6 96,3 90,6 103,0
nov/18 99,6 94,3 104,8 103,1 99,2 106,4
dez/18 104,0 97,1 110,8 103,6 106,7 99,7
jan/19 103,8 94,6 112,9 103,6 100,3 106,3
fev/19 100,0 93,2 106,8 101,1 96,4 105,5
mar/19 96,3 89,0 104,6 98,8 92,9 105,1
abr/19 96,8 92,3 101,4 96,7 92,6 101,4
mai/19 91,4 88,3 94,8 91,2 88,9 95,5
jun/19 93,2 86,8 99,9 90,4 84,7 98,2
jul/19 95,5 88,6 102,6 93,2 85,4 102,6
ago/19 98,7 95,7 101,8 97,6 91,7 104,1
set/19 97,2 92,1 102,5 97,9 90,3 106,1
out/19 98,4 95,1 101,9 100,2 93,5 106,9
nov/19 97,8 94,9 100,9 101,5 99,7 103,0

*Média de 100 pontos e desvio padrdo de 10 pontos, tendo como referéncia o periodo entre junho de 2010 e junho de 2015

SERIE DESSAZONALIZADA SERIE ORIGINAL

Diferenga sobre o més anterior (em pontos) Diferenga sobre o mesmo periodo do ano anterior (em pontos

periodo indice de indice de indice de periodo indice de indice de indice de
Confianca Situacdo Atual  Expectativas Confianga Situacdo Atual  Expectativas

jun/19 1,8 -1,5 5,1 jun/19 2,3 -1,8 5,9
jul/19 2,3 1,8 2,7 jul/19 4,5 -0,3 8,5
ago/19 3,2 7,1 -0,8 ago/19 6,0 4,7 6,0
set/19 -1,5 -3,6 0,7 set/19 5,7 1,8 8,5
out/19 1,2 3,0 -0,6 out/19 3,9 2,9 3,9
nov/19 -0,6 -0,2 -1,0 nov/19 -1,6 0,5 -3,4

Todos os dados contidos neste relatorio sGo ajustados por sazonalidade, exceto quando expressamente indicado.
Informagées mais detalhadas sobre a Sondagem do Comércio estdo disponiveis no site www.fgv.br/ibre.
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