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O Indice de Confianga da Construcao (ICST), da Fundacdo Getulio Vargas, subiu 1,5 ponto em novembro,
para 89,0 pontos, atingindo maior nivel desde setembro de 2014 (89,9). Em médias moveis trimestrais, o
indice registra alta de 0,5 ponto, mantendo a tendéncia ascendente iniciada em junho deste ano.

Evolugdo sobre o més anterior Evolugdo sobre o mesmo més do ano anterior
(Diferenga em pontos) (Dados originais, diferenca em pontos)
Outubro Novembro Outubro Novembro

“Finalmente a melhora nas vendas e lancamentos registrados no mercado imobilidrio em algumas cidades
do pais, notadamente Sao Paulo, comeca a se refletir de modo mais expressivo nos indicadores. O avango
da Confianga setorial no més foi impulsionado por Edificagdes: o ISA do segmento registrou o melhor
resultado desde fevereiro de 2015. Ainda assim, vale lembrar que essa é uma base baixa, ja afetada pela
crise. Outro ponto relevante é que, a despeito da percepg¢ao mais positiva generalizada, o indicador de
mao de obra prevista registrou queda na comparagao com outubro e ainda hd mais empresarios
apontando reducdo da mdo de obra do que contratagdo nos préximos meses, observou Ana Castelo,
Coordenadora de Projetos da Construcdo da FGV IBRE.

Indice de Confianga da Construgdo
(Dados de nov/10 a nov/19, dessazonalizados)
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0O alta do ICST em novembro deve-se principalmente & melhora da situac3o corrente. O ndice de Situacdo

Atual (ISA-CST) avancou 2,4 pontos, para 81,3 pontos e registra ganho acumulado de 8,9 pontos nos
ultimos seis meses.

O Indice de Expectativas (IE-CST) subiu 0,5 ponto, passando a 97,0 pontos, compensando a perda sofrida

no més anterior. Este resultado foi influenciado pela tendéncia dos negdcios nos préoximos seis meses,
cujo indicador subiu 1,3 ponto, para 96,9 pontos.

O Nivel de Utilizacdo da Capacidade (NUCI) do setor variou positivamente 0,4 ponto percentual, para

70,5%. Em relagdo aos NUCIs para Mdquinas e Equipamentos e NUCI para Mdo de Obra, as variagdes
foram 0,3 e 0,5 ponto percentual.

Melhora o acesso ao Crédito

Uma questdo relevante no movimento de retomada é o acesso ao crédito pelas empresas. Com a queda
na taxa Selic, espera-se que o crédito para as empresas se torne mais acessivel e com melhores condigdes.
“Esse é um elemento fundamental na retomada. De fato, o indicador subiu 8,0 pontos no acumulado do
ano, com uma melhora mais forte no segundo semestre: 4,5 pontos entre junho e novembro. Entre as
parcelas deste indicador, a proporgao de empresas que reportaram que esta fdcil conseguir crédito subiu
1,9 ponto percentual, para 9,2%, melhor resultado desde dezembro de 2014 (12,5%), enquanto que a
proporcdo de empresas que reportaram que esta dificil conseguir crédito recuou 1,3 ponto percentual,
passando a 39,3%. No entanto, é importante observar que a percepc¢do predominante entre os
empresarios é pessimista”, registrou Ana Maria Castelo.

Indicador de acesso ao Crédito
(indicador padronizado, em média movel trimestral)
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A edicdo de novembro de 2019 coletou informacdes de 703 empresas entre os dias 01 e 21 deste més.
A proxima divulgagdo da Sondagem da Construgdo ocorrerd em 20 de dezembro de 2019.
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Indice de Indice de Indice de ;o Indice de - Nivel de utilizacdo
' . " . Indice de . - Indice de )
periodo Confian¢a situagdo expectativas Confianca situagdo expectativas da capacidade
atual atual (NUCI)
(em pontos) (em pontos) (em percentual)
Dessazonalizados — padronizados* Originais — padronizados* Original**
jun/18 79,4 70,8 88,5 79,3 70,8 88,6 65,6%
jul/18 81,0 71,4 91,1 80,9 71,4 91,0 65,5%
ago/18 79,6 71,7 87,9 79,3 71,7 87,7 65,0%
set/18 80,4 72,4 88,9 79,8 72,4 88,1 66,4%
out/18 81,8 73,0 91,1 81,0 73,0 89,5 66,0%
nov/18 84,7 74,1 95,7 83,7 74,1 93,9 64,7%
dez/18 85,4 74,7 96,5 84,3 74,7 94,6 66,6%
jan/19 85,4 75,1 95,9 86,1 75,1 97,7 66,7%
fev/19 85,0 74,4 96,0 85,8 74,4 97,6 67,0%
mar/19 82,5 72,0 93,5 82,9 72,0 94,5 65,3%
abr/19 82,5 73,0 92,4 82,8 73,0 93,2 66,2%
mai/19 80,7 72,4 89,4 81,2 72,4 90,6 66,3%
jun/19 82,8 73,6 92,5 82,8 73,6 92,5 68,3%
jul/19 85,4 75,1 96,0 85,3 75,1 95,9 68,9%
ago/19 87,6 77,6 97,9 87,4 77,6 97,7 69,6%
set/19 87,1 77,6 97,0 86,6 77,6 96,1 69,4%
out/19 87,5 78,9 96,5 86,6 78,9 94,8 70,1%
nov/19 89,0 81,3 97,0 87,9 81,3 95,1 70,5%

* Média de 100 pontos e desvio padrdo de 10 pontos, tendo como referéncia o periodo entre julho de 2010 e junho de 2015.
** N3o foi identificada presenga de sazonalidade na série de NUCI da Construgao.

SERIE DESSAZONALIZADA SERIE ORIGINAL
Diferenca sobre o més anterior (em pontos) Diferen¢a sobre o mesm;op:s;/fdo do ano anterior (em
Periodo indice de indice de indice de Periodo indice de indice de indice de
Confianca  Situacdo Atual  Expectativas Confianca  Situacdo Atual  Expectativas
jun/19 2,1 1,2 3,1 jun/19 3,5 2,8 3,9
jul/19 2,6 1,5 3,5 jul/19 4,4 3,7 49
ago/19 2,2 2,5 1,9 ago/19 8,1 5,9 10,0
set/19 -0,5 0,0 -0,9 set/19 6,8 5,2 8,0
out/19 0,4 1,3 -0,5 out/19 5,6 5,9 5,3
nov/19 1,5 2,4 0,5 nov/19 4,2 7,2 1,2
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