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Mercados... Bolsas asiaticas
operaram mistas, sem grandes
destaques na sessao. Na zona do
euro, mercados iniciam com viés
levemente positivo, e o indice pan-
europeu, STOXX 600, registra alta
de 0,1% até o momento. Em NY,
futuros avancam de forma timida,
acompanhado pelo
ddlar (DXY), que volta a se valorizar

contra seus principais pares.

movimento

Juros mais baixos por mais tempo...
Mercados acionarios globais iniciam
o dia em terreno levemente
positivo, repercutindo em parte a
mensagem do Fed, que mostrou
estar confiante na economia
americana e sinalizou a manutenc¢ao
dos juros em patamares baixos por
mais tempo. Enquanto isso,
aguardam

ansiosamente a decisdo dos EUA

investidores

sobre as tarifas previstas para
entrarem em vigor neste domingo

(15/12).

Divisor de aguas... O presidente
americano, Donald Trump, se retne
hoje com seus conselheiros para
decidir se suspende ou se confirma a
imposicao de novas tarifas sobre
cerca de US$ 156 bilhGes em
produtos Segundo a
Reuters, a reunido contard com a
presenca do
comercial
Lihghtizer,
Tesouro, Steven Mnuchin, além dos
Kudlow
Navarro

chineses.

representante
Robert
e do Secretario do

americano,

conselheiros Larry

(economia) e Peter

(comércio).

Nome PregoVar(%)
JUS Dollar vs BRLEE4,11 -0,32%
JEuro vs BRL B4,58 -0,31%
$Sterling vs BRL g5,41 -0,58%
4Yen vs BRL e 0,04 -0,40%
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Fonte: DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econdmicos
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Maobilidade Urbana

Copom levou a Selic a 4,5%, nao se comprometendo com a préxima decisao

O destaque do comunicado foi a redugdo de suas proje¢des de inflagao. Mesmo
incorporando um cambio mais depreciado nos modelos (R$/US$ 4,20), as
projecdes apontam para uma inflacdo abaixo do centro da meta em 2020 e 2021.
No cenario de mercado, com cambio a R$/USS$ 4,10 e Selic de 4,5% no final de 2020,
o Banco Central projeta uma inflacdo de 3,5% no ano que vem (abaixo da meta
central de 4,0%). No balanco de riscos, foram mantidos dois elementos principais:
por um lado, o atual grau de estimulo pode elevar a inflagdo, ao aumentar a
incerteza sobre 0s canais de transmissdo, e, por outro, a elevada ociosidade pode
continuar produzindo inflacdao abaixo do centro da meta. Apesar das revisGes
baixistas de inflagdo, o BC reforcou a necessidade de cautela na conducdo da
politica monetdria. O comité enfatizou que os préximos passos dependerdo da
evolu¢do do cenadrio, preservando alto grau de flexibilidade para sua atuagao
futura. Tendo em vista nosso cendrio base, acreditamos que o BC continuard tendo
espaco para corte adicional de juros no inicio do ano que vem, levando a Selic a

4,25%.

Novo marco do saneamento avan¢a na Camara

O texto-base do projeto que estabelece o novo marco legal do saneamento basico
foi aprovado ontem na camara, com 276 votos a favor. A proposta, que tem como
objetivo ampliar o acesso aos servicos de dgua e esgoto, determina novas regras
para o setor, possibilitando a explora¢ao do servico pelo setor privado por meio
de concessdes. A proxima etapa serd a analise dos destaques, na semana que vem;
em seguida o texto deve seguir para o Senado.

Comércio continua como o setor mais dindmico da economia

As vendas do comercio varejista avangaram 0,1% em outubro, com destaque para
o crescimento das vendas de mdveis e eletrodomésticos. Quando incluimos os
segmentos de veiculos e de materiais de constru¢do, o comércio varejista cresceu
0,8% no mesmo periodo, refletindo a alta de ambos os componentes. Para os
préoximos meses, acreditamos que o comércio continuard com um bom
desempenho, impulsionado pela liberacao dos recursos do FGTS.

Nos EUA, as sinaliza¢6es do Fed apontam para manutenc¢do da taxa de juros.

Tanto o comunicado do Fomc como o discurso de J. Powell reforcaram que é
preciso uma mudang¢a material importante para que haja algum movimento de
juros, em ambas as direcdes. Uma queda dependeria de uma reversao nos dados
de atividade: os indicadores continuam apontando para robustez da economia,
com o mercado de trabalho aquecido e melhorando na margem. Ao mesmo
tempo, Powell enfatizou que, para um movimento de alta, a inflacdo deverd
avancar e manter-se persistentemente acima da meta. Esperamos, portanto, que
o Fed mantenha os juros estdvel ao longo de 2020.

No radar
- Fique de olho: nesta manha, o destaque serd o resultado da PMS de outubro. No
exterior, as atencOes estarao voltadas a reuniao do Banco Central Europeu, nesta

manhg, e as eleicdes para o parlamento britanico.

“0 ignorante afirma, o sdbio duvida,
o sensato reflete. ”
- Aristoteles
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Indicadores agregados

nov/19 out/19 set/19 ago/19 jul/19 jun/19
[ndice de atividade econdmica - 1BC-Br (%) (1) - - 0,44 0,22 0,00 033
Industria (1)
Producio - Total (IBGE - %) - 08 03 1,3 0,2 0,6
Producdc - Inddistria de transformacao (IBGE - %) - 08 1,0 0,6 03 0,3
Producdo - Bens de capital (IBGE - %) - -03 0,4 0,1 0,1 03
Producdo - Bens intermediarios (IBGE - %) - 03 02 1,6 0,2 0,3
Producdo - Bens de consumo (IBGE - %) - 1,0 1,4 03 08 0,6
Faturamento real dessazonalizado (CMI - %) - 1,3 0,7 0,7 09 03
Indicador do nivel de atividade - INA (FIESP - 33) - 07 0,0 06 09 -1,2
Comeércio
Receita nominal de vendas no varejo - Brasil (IBGE - %) (1) - 0.5 07 02 09 0,1
Volume de vendas no varejo - Brasil (IBGE - %) (1) - 01 08 03 06 0,6
Consultas ao usecheque (ACSP - %) (2) (3) - 37 24 1,4 41 5,2
Consultas ao sistema de protecdo ao crédito (ACSP - %) (2) (3) - 06 22 0,6 472 1,2

EUA - S&P (**) 3.142 0,29 1,77 19,15 _~~ /"
Europa - Bloomberg 500 (**) 270 0,24 0,16 16,78 —~ 1\
Japio - Nikkei (**) 23.392 -0,08 0,26 10,61 W N
China - Shanghai (**) 2.924 0,24 0,50 12,73 “A~_—
Ibovespa (em pontos) (*¥*) 110.964 0,26 2,40 28,40 mf
1 R -
Euro - USS/€ (**) 1,11 0,34 0,88 -1,64
lene - ¥/USS (*¥) 108,6 -0,17 -0,46 -4,27 \W_/_\m_,.
Libra - USS/£ (**) 1,32 0,30 2,66 5,65 ,.f\_,«»f
Peso mexicano - MXN/US$ (**) 19,12 -0,70 0,03 5,36 AT
Yuan - RMB/USS (**) 7,04 0,06 0,40 2,02
Real - BRL/USS (**) 4,12 -0,55 -0,67 5,65 ——V"_,
Real - BRL/€ (**) 4,59 -0,19 0,21 3,98 /A
I 777 T R R
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 4,50 -0,50 -0,50 2,00 )
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 4,59 0,00 0,11 -2,12 ‘/-'-’M
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/20 (%) (*) 4,45 -0,03 -0,28 -2,29 \\
NTN-B 2024 (%) (*) 2,20 0,00 0,09 2,57 " N~
NTN-B 2050 (%) (*) 3,42 -0,04 0,01 1,71 T
e 7N R I
indice de commodities em USS - CRB (em pontos) (*) 181 -0,67 2,08 -0,31
Petréleo - Brent (US$/barril) - 1 futuro (**) 63,72 -0,96 2,48 5,85 W
Ouro (US$/Onga Troy) - spot (**) 1.469 0,46 0,84 18,32 S,
Soja (USS/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 893,50 -0,86 -1,27 2,35 N~
Milho (USS/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 358 -1,51 -4,15 -4,60 W\'*'-\J‘\——\
Boi (R$/arroba) - BMF, 12 futuro (**) 194,40 -3,07 1,73 28,61 _~"

Fonte: Economia em Dia
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Leitura Recomendada

Com juros, PIB e risco Brasil, o Ibovespa chegara aos 115 mil pontos? - Por Exame Negdcios

Combinacdo de boas noticias pode manter o bom momento do Ibovespa, que subiu 4% nos ultimos 30 dias e

acumula alta de 22% em 2019

A quinta-feira tende a ser animada para os investidores brasileiros com a reacdo a trés boas noticias divulgadas
ontem. Por aqui, o Comité de Politica Monetdria do Banco Central, como esperado, voltou a cortar pela quarta
vez a taxa basica de juros, desta vez para um novo minimo histdrico de 4,5%. O movimento de queda comecou
em meio a uma combinac¢ao de desemprego alto, baixo crescimento econémico, inflagdo controlada e avanco
na agenda de reformas. Para 2020, a instituicdo afirmou ontem que os “préximos passos continuardao
dependendo da evolugdao da atividade econdémica, do balanco de riscos e das projecdes e expectativas de

inflagao”.

As expectativas de inflacdo apuradas pelo boletim Focus mantém-se controladas. Para 2019, 2020, 2021 € 2022, a
previsao é de 3,8%, 3,6%, 3,75% e 3,5%, respectivamente. J4 as projecbes para o crescimento econémico tém
avancado — ja dao conta de expansao de 1,1% em 2019 e de até 2,24% em 2020, segundo as mais recentes
projecdes. A combinacdo de juros baixos com bom desempenho econémico tendem a atrair mais dinheiro para
a bolsa, sobretudo depois da segunda boa noticia de ontem. A agéncia de classifica¢dao de risco Standard & Poor’s
elevou de estdvel para positiva a perspectiva da nota da divida publica brasileira. A agéncia afirmou que pesou
na decisdo a adoc¢ao de reformas para reduzir o déficit nas contas publicas e a baixa taxa de juros, o que ajuda a

controlar o endividamento.

A S&P ainda afirmou que pode elevar a nota brasileira nos préximos dois anos, caso as reformas avancem (este
deve se manter como um ponto de atencao para 2020 em face das constantes dificuldades de articulagao do
governo). L4 fora, a boa noticia veio dos Estados Unidos. O Fed, o banco central do pais, manteve as taxas de
juros no intervalo entre 1,5% e 1,75%. A instituicdo reforcou a expectativa de crescimento econémico e baixo

desemprego do pais pelo menos até as eleicdes de 2020, “apesar dos riscos globais”.

Os riscos continuam vivos, e podem ter novos desdobramentos hoje, com a eleicao no Reino Unido e o avanco
do processo de impeachment contra Donald Trump —a Camara, controlada pelos democratas, pretende mandar
o projeto para o Senado ainda este ano. Estamos, ainda, a trés dias de uma nova leva de san¢des americanas

contra a China entrar em vigor.

A combinacdo de desafios serd suficiente para afastar o bom humor dos investidores face a leva de boas noticias
de ontem? O Ibovespa subiu 4% nos ultimos 30 dias e acumula alta de 22% em 2019. A XP prevé 115 mil este ano e
140 mil ano que vem. A corretora Mirae projetava, em setembro, até 124 mil ainda este ano e 150 mil ano que

vem. Quem da mais?
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UNIAO EUROPEIA

UE lanca Acordo Verde com metas climaticas ambiciosas

Comissdo Europeia pretende tornar o continente o primeiro do
mundo a atingir a neutralidade climatica. Plano para impulsionar
politicas ambientais nos Estados-membros prevé zerar as
emissdes liquidas de carbono até 2050.

REINO UNIDO

A agonia da escolha entre conservadores e trabalhistas

_ , Britanicos vao as urnas pela quarta vez em quatro anos, numa
‘ / : eleicdo vista como um divisor de dguas no Reino Unido. Com
‘ GET BREX”’ E | Johnson e Corbyn disputando um eleitorado ja fatigado, pleito

. tentara romper o impasse do Brexit.

i Gatty (v #pesPASS. Stansal

OPINIAO

Opinido: O golpe do Brexit contra os britanicos

Boris Johnson deverd vencer as elei¢bes. Quando sua ultima
mentira for desmascarada - a de que o Brexit pode ser simples e
indolor — serd o fim do respeito de muitos britanicos por seus
politicos, opina Birgit Maass.

EUROPA

Apos protestos, governo francés suaviza reforma da Previdéncia

Proposta reformulada prevé que nascidos antes de 1975 ndo
s ’ precisarao seguir novas regras. Governo pretende unificar
' dezenas de regimes de aposentadoria e criar incentivos para que
/ L A os franceses trabalhem até os 64 anos.

MUNDO

Greta Thunberg é eleita Pessoa do Ano pela "Time"

Revista dedica capa a jovem adolescente sueca por liderar a maior
manifestacdo pelo clima na histéria da humanidade e diz que
mudancas significativas raramente ocorrem sem a forca
mobilizadora de individuos influentes.

MUNDO

Nova Zelandia teme nova erup¢ao de vulcao

O Whakaari, que deixou seis mortos na llha Branca, voltou a lancar
cinzas e registra atividade sismica mais alta dos ultimos anos.
Numero de desaparecidos aumenta para nove.

VS ALLESSANDRO KAUFFMANY
tagram/aies s andro sufimann
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2016 | 2017 [ 2018 | 2010 | 2020+ |

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3,60 1,00 1,10 0,90 2,20
Agropecuaria (%) -6,60 13,00 0,10 1,00 1,50
Industria (%) -3,80 0,00 0,60 0,60 1,80
Servicos (%) -2,70 0,30 1,30 1,00 2,50
PIB Nominal (RS bilhdes) 6.266,9 6.592,1 6.827,6 7.195,2 7.705,7
Populagao - milhGes 203,48 203,48 203,48 203,48 203,48
PIB per capita - RS 30.409,8 31.744,4 33.554,8 35.361,5 37.870,3
Vendas no varejo - Restrita (%) -6,20 2,00 2,30 2,00 3,20
Producgao Industrial (%) -6,40 2,50 1,10 -0,50 1,80
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 11,50 12,70 12,26 11,86 11,43
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) -3,28 2,40 2,66 1,91 3,46
Rendimento médio real - IBGE (%) -2,05 2,38 1,20 0,50 2,00
IN FLACI?\O E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 6,29 2,95 3,75 3,24 3,60
IGP-M (FGV) - % aa. 7,17 -0,50 7,54 5,05 4,40
Taxa Selic Meta (% aa.) 13,75 7,00 6,50 4,50 4,25
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 13,63 6,99 6,40 4,59 4,15
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 14,03 9,96 6,42 5,95 4,16
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 7,28 6,81 2,58 2,62 0,54
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 6,40 10,51 -1,04 0,86 -0,23
TILP (% aa.) - acumulado no ano 7,50 7,12 6,72 6,16 5,42
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 3,49 3,19 3,65 3,92 3,86
Cambio (R$/USS) - (Final de periodo) 3,26 3,31 3,87 4,00 3,80
Exportagdes (em USS Bilhdes) 184,31 218,07 239,54 222,63 230,50
Importagdes (em USS Bilhdes) 139,68 154,11 186,49 188,26 198,65
Balang¢a Comercial (em USS$ Bilhdes) 44,63 63,96 53,05 34,37 31,85
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -1,35 -0,73 -1,17 -2,59 -2,53
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -24,23 -15,01 -21,95 -47,47 -50,49
Reservas Internacionais (em USS$ bilhdes) 372,22 381,97 386,96 363,93 370,48
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 72,53 70,26 88,32 90,97 93,70
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -2,49 -1,69 -1,59 -1,18 -1,36
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 8,98 7,80 7,14 6,38 5,63
Divida bruta (% PIB) 69,95 74,00 76,70 77,80 79,37
Taxa de Cambio - USS/Euro - Fim do Periodo 1,05 1,20 1,15 1,26 1,27
Taxa de Cimbio - USS/Euro - Média ano 1,10 1,14 1,18 1,14 1,27
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 3,43 3,97 4,44 5,04 4,83
Taxa de Cambio - RS/Euro - Média ano 3,85 3,64 4,31 4,46 4,89
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) -3,50 -0,46 5,02 5,55 9,41
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 6,05 5,25 4,82 4,90 4,90
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 5,17 4,51 2,72 2,90 2,90

Fonte: Economia em Dia

Segunda-Feira 09/12

08:00 Brasil FGV: IGP-DI (nov) 0,48% (m/m) 0,96% (m/m)
08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)
22:30 China indice de precos ao consumidor (nov) 4,2% (a/a)
Japdo PIB (32 tri.) - final* 0,2% (tri/tri)

*Qindicadorsera divulgado no dia 08/12

Terga-Feira 10/12

08:00 Brasil FGV:Indicador Antecedente de Emprego (nov)

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal - Regional (out)

09:00 Brasil IBGE: Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (nov)

09:00 Brasil Conab: 3¢ Levantamento da safra de graos 2019/2020 (dez)

07:00 Alemanha Levantamento ZEW de sentimento econdmico (dez) 3,5
EUA USDA: Relatdrio mensal da produgdo mundial de grios

Quarta-Feira 11/12

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)

08:00 Brasil FGV: IGP-M (12 prévia) (dez)

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Comércio (out) 0,5% (m/m)
14:00 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

18:20 Brasil BCB: Anuncio da taxa bdsica de juros 4,50% 4,50%
10:30 EUA indice de precos ao consumidor (nov) 0,2% (m/m)

16:00 EUA Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 1,75% 1,75%

Quinta-Feira 12/12

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Servigos (out) 1,6% (a/fa)
04:00 Alemanha indice de precos ao consumidor (nov) - final -0,8% (m/m)

07:00 Area do Euro Producdo industrial (out) -2,3% (a/a)

09:45 Area do Euro Banco Central anunciard decisdo de politica monetaria 0% 0%
10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

20:00 Peru Banco Central anunciara decisdo de politica monetdria 2,25% 2,25%

Sexta-Feira 13/12
09:00 Brasil BCB: indice IBC-Br de atividade econdmica (out)

Na semana
China Balang¢a comercial (nov)* USS 44,3 bilhdes
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