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Pré Market - ADVFN
Mercados... Bolsas asiaticas
encerram as negocia¢bes desta 4°F
com leve viés positivo. Na zona do
euro, mercados iniciam o dia sem
dire¢bes claras, e o indice pan-
europeu, STOXX 600, recua 0,1% até
o momento. Nos EUA, os futuros de

NY também andam de Ilado,
movimento acompanhado pelo
délar  (DXY) no mercado

internacional.

Fed em foco... Em mais uma manha
de poucas novidades em torno da
disputa comercial, bolsas andam de
lado, e a atencao dos mercados se
volta ao anuncio de politica
monetaria do Fed (16h). O consenso
do mercado é que os formuladores
de politica monetdria do FOMC
decidirdo pela manutencdo dos
limites inferior e superior da taxa de
juros americana em 1,5% e 1,75% na

ultima reunido do ano.

Dia de Copom... O Comité de Politica
Monetdria do Bacen anuncia hoje
mais uma decisdo de politica
monetaria, as 18h20. Diferente do
que é esperado nos EUA, os agentes
do mercado apontam como certo
um novo corte de 0,5 p.p. na Selic,
que levard a taxa ao patamar de 4,5%
a.a.. Como esse novo corte ja estd
precificado, a grande novidade deve
residir no comunicado pds-reunido,
que pode sinalizar uma pausa no
ciclo de cortes ou a possibilidade da
contratacdo de novos cortes no
inicio de 2020.

Nome PrecoVar(%)
JUS Dollar vs BRLEE4,12  -0,54%
JEuro vs BRL B4,57 -0,68%
$Sterling vs BRL gg5,42 -0,38%
4Yenvs BRL e 0,04 -0,49%
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Maobilidade Urbana

Cendrio de oferta de graos continua favoravel

Os relatdrios da Conab e do USDA, divulgados ontem, nao trouxeram grandes
mudangas nas estimativas de oferta de graos para o préximo ano. Segundo a
Conab, a préxima safra brasileira de graos sera de 239,4 milhGes de toneladas,
sendo 121,1 milhdes de toneladas de soja, 5,3% acima da safra anterior. A producdo
de milho deve ser um pouco menor que na ultima safra, mas ainda forte, com
quase 98,4 milhdes de toneladas. Nos Estados Unidos, as estimativas do USDA
ainda apontam para uma queda da producdo de milho e soja, em linha com as
estimativas anteriores. Esse cendrio estd, até o momento, alinhado com nossas
projecdes para os precos de alimentos no préximo ano. Em relag¢do a atividade, a
safra recorde no Brasil deve continuar contribuindo para o bom desempenho do

PIB agricola.

Intensidade de recuperacao da industria é distinta entre as regi6es do pais

Em outubro, o avanco de 0,8% da producdo industrial foi explicado pelo bom
desempenho de S3o Paulo, que concentra mais de 30% do setor e apresentou um
aumento de 1,5% da producdo na margem, além da alta expressiva em Goids (4,0%)
e no Amazonas (2,3%). Ao longo do ano, chama a aten¢do a melhora da atividade
industrial no Sul, suportada principalmente pelo setor automotivo e de bens de
capital, e na zona franca de Manaus. As demais regibes apresentam uma
recuperacao mais moderada. Para os trimestres a frente, a producdo
manufatureira deve seguir crescendo, diante da melhora da demanda doméstica

e dareducdo dos riscos ao crescimento global.

No radar

- Fique de olho: muito mais do que o corte da taxa de juros, o destaque da agenda
sera o comunicado do Copom da decisdo que serd anunciada hoje, no final do dia.
As projecbes do Comité deverdo incorporar o movimento do cambio desde o
encontro anterior. Avaliamos que o comunicado tende a deixar as decisdes futuras
cada vez mais dependentes dos dados. No exterior, o foco estard na reunido do
Fed, com atualizacdo de suas projecdes e possiveis sinalizacdes sobre os préximos

passos da politica monetaria.

“0 ignorante afirma, o sdbio duvida,
o sensato reflete. ”
- Aristoteles
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Economic activity &

Aggregate Indicators

Nov /19 Oct /19 Sep/19 Aug/ 19 Jul/19 Jun 19
Econamic activity index - IBC-Br (%) (1) - - 044 02z 0.00 033
Industry (1)
Production - Total (IBGE -%) - 0.8 03 13 0.2 -0.6
Production - Manufacturing Industry (IBGE -%) - 0.8 1.0 0.6 0.3 -0.8
Production - Capital goods (IBGE %) - 0.3 0.4 0.1 -0.1 -0.8
Production - Intermediate goods (IBGE %) - 03 02 16 02 s
Production - Consumer goods (IBGE -%) - 10 14 03 GE] 06
seasonally adjusted actual sales (CNI -%) - 13 07 07 09 03
Activity Level Indicator - INA (FIESP -%) - 0.7 0.0 0.6 09 -1.2
22 D R
EUA - S&P (*#) 3.133 -0,11 1,28 18,76
Europa - Bloomberg 500 (**) 270 -0,25 -0,08 18,13 W
Japdo - Nikkei (**) 23.410 -0,09 0,08 10,32 M MV
China - Shanghai (**) 2.917 0,10 -1,58 12,87 “A~__—
Ibovespa (em pontos) (*¥*) 110.672 -0,28 2,83 28,82 /\_J—v—/_'
28 3 Lt 3.8 3
Euro - USS/€ (**) 1,11 0,25 0,66 -2,32
lene - ¥/USS (**) 108,7 0,16 -0,48 -4,07 \_/_\,\_,
Libra - USS/E (**) 1,32 0,11 2,97 473 o~
Peso mexicano - MXN/US$ (**) 19,25 0,11 0,81 5,19 AT
Yuan - RMB/USS (**) 7,03 -0,07 0,55 DFER e
Real - BRL/USS (**) 4,15 0,11 -0,40 587 _~—~"_
Real - BRL/€ (**) 4,60 0,32 0,21 3,39 VL
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 5,00 0,00 0,00 -4,50
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 4,58 0,00 0,08 2,14 AT
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/20 (%) (*) 4,49 -0,02 -0,26 -2,27 x‘\\
NTN-B 2024 (%) (*) 2,19 0,01 0,06 2,59 __~" ..
NTN-B 2050 (%) (*) 3,46 -0,03 0,06 41,67 T
indice de commodities em USS - CRB (em pontos) (*) 0,99 0,89 0,52
Petrdleo - Brent (USS/barril) - 12 futuro (**) 64,34 0,14 2,93 7,29 W
Ouro (US$/Onca Troy) - spot (**) 1.463 0,23 -0,02 17,60 L
Soja (USS/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 901,25 0,45 -1,98 093 T—__~
Milho (USS/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 363 -0,68 -3,71 -2,94 M
Boi (R$/arroba) - BMF, 12 futuro (**) 200,55 -0,42 7,05 33,26 _—~ -~

Fonte: Economia em Dia
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Leitura Recomendada

Pesquisa da CNI aponta que 6 em cada 10 empresarios aprovam governo - Por Exame Negdcios

Na pesquisa divulgada nesta quarta-feira, entrevistados foram questionados sobre a atuacdo do governo em 12
areas

Brasilia — O governo do presidente Jair Bolsonaro é considerado 6timo ou bom por 60% dos empresarios
industriais, segundo pesquisa da Confederacdo Nacional da Industria (CNI) divulgada nesta quarta-feira. A

sondagem foi apresentada durante uma ceriménia na qual Bolsonaro foi homenageado pela entidade.

O desempenho do governo se deve principalmente a avaliacdo positiva que o setor faz das a¢des relacionadas
as reformas na drea trabalhista, que receberam nota étima ou bom de 64% do empresariado. Bolsonaro ainda
deixa a desejar, no entanto, no avanc¢o na drea tributdria, onde apenas 23% consideram a atua¢dao do governo
étima ou boa e 20% ddo nota “ruim ou péssimo”. Ao todo, os entrevistados foram questionados sobre a atuacao
do governo em 12 dreas. Depois da drea trabalhista, os segmentos mais bem avaliado foram a politica de taxa de
juros (63%) e areducdo de burocracia (47%). J& os indices de ruim e péssimo sdo maiores no meio ambiente e na

educagdo (ambos com 26%).

A pesquisa ouviu 1.914 empresarios de todo o pais entre os dias 2 e 10 deste més. A margem de erro € de dois
pontos percentuais e a confianca é de 95%. O governo é mais bem avaliado pelos empresarios do Sul (71% dizem
que administracdo € 6tima ou boa) e do Centro-Oeste (68%). A aprovacdo do governo é de 62% no Norte, de 57%
no Sudeste e de 50% no Nordeste.Durante sua apresentacdo, o presidente da CNI, Robson Andrade, elogiou
acdes do governo na drea econdmica, como a aprovacdo da reforma da Previdéncia e a san¢do da Lei da
Liberdade Econ6mica, que reduziu a burocracia para empresas. Ele cobrou, no entanto, avancos em reformas
que acabaram sendo adiadas pelo governo, como areforma tributdria e a reforma administrativa, que mexe com

as regras do funcionalismo, que ndo foram enviadas ao Congresso.

“Areforma tributdria é um sonho, acredito que ndo sé dos empresarios, mas de todo o Brasil. Se ndo for possivel
fazer para os estados e para a Unido, que facamos para a Unido, presidente”, pediu Andrade durante seu

discurso, antes de cobrar também pelo envio da reforma administrativa.

“A reforma administrativa, presidente. Tornar o servico publico mais eficiente. Isso tudo que faz parte do seu
governo.A sondagem da CNI também avaliou como os empresarios avaliam a forma de governar de Bolsonaro,
chegando a conclusao que 64% avaliam o estilo do presidente como 6timo ou bom. Em outra pesquisa, também
divulgada nesta quarta e realizada pela CNI em parceria com o Ibope, a entidade estimou a avaliacao do governo

Bolsonaro por toda a populagdo brasileira.”

A sondagem avaliou o quanto a populacdao concorda com determinadas politicas do governo. Segundo o
levantamento, 88% dos brasileiros concordam totalmente ou em parte com a criagdo da carteirinha digital,
mesmo percentual de aprovag¢ao da libera¢dao de recursos do FGTS para os trabalhadores.A acao com menor

aprovacao é a reforma da Previdéncia, que tem aprovacao de 52% da populacdo.

A pesquisa avalia que 43% dos entrevistados discorda totalmente ou em parte com a medida, promulgada pelo
Congresso Nacional em novembro.Em outro trecho, a pesquisa mostra ainda que 49% da populagao acredita que
a economia vai melhorar ou vai melhorar muito, enquanto 24% acham que o desempenho vai ficar “igual”. Outros

24% acreditam que o cendrio vai piorar ou piorar muito e outros 3% ndo souberam ou ndo responderam.
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AMERICA LATINA

Em posse, Fernandez defende fortalecimento da relagao com o Brasil

Ao assumir governo na Argentina, novo presidente diz que lacos
entre paises vao além de ideologias. Jair Bolsonaro quebra
tradicao e nao participa da cerimdnia, enviando o vice Hamilton
Mourdo para representa-lo.

ESTADOS UNIDOS

Camara dos EUA formaliza acusagées contra Trump

Democratas dizem ter provas suficientes para acusar o presidente
americano de abuso de poder e obstrucao do Congresso. Votacao
sobre o impeachment no plenario da Camara deve ocorrer na
proxima semana.

MUNDO

Orgao que define conflitos comerciais na Organizacdo Mundial do
Comércio deve deixar de funcionar apds EUA bloquearem
nomeacao de novos juizes. Falta de quérum impede julgamento
de apelagdes, afetando inclusive o Brasil.

OPINIAO
Opinido: Clpula em Paris foi ao gosto de Putin
O presidente ucraniano pode até pensar que a situacao com a Rissia estd

empatada apds um encontro que reuniu os lideres dos dois paises na Franca.
Mas, na realidade, Putin conseguiu provar sua forca, opina Bernd Riegert.

MUNDO

Tribunal da ONU julga Myanmar por massacre dos rohingyas

Comecam as audiéncias em Haia contra o pais acusado de graves
viola¢des dos direitos humanos ao promover limpeza étnica
contra minoria mugulmana. Nobel da Paz Aung San Suu Kyi lidera
delegacao para defender Myanmar.

MUNDO

Atirador deixa varios mortos em hospital na Republica Tcheca

i‘a Homem abre fogo em sala de espera e mata ao menos seis
- - PE€SsOas nacidade de Ostrava, a 350 quildmetros de Praga.
P Segundo a policia, suspeito foi encontrado morto dentro de
veiculo.
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AMERICA LATINA

Avido da Forca Aérea do Chile desaparece com 38 pessoas a bordo

Aeronave que rumava para a maior base chilena na Antartida e
transportava 17 tripulantes e 21 passageiros perdeu contato com
radares pouco mais de uma hora apds a decolagem. Autoridades
buscam possiveis sobreviventes.
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2016 | 2017 [ 2018 | 2010 | 2020+ |

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3,60 1,00 1,10 0,90 2,20
Agropecuaria (%) -6,60 13,00 0,10 1,00 1,50
Industria (%) -3,80 0,00 0,60 0,60 1,80
Servicos (%) -2,70 0,30 1,30 1,00 2,50
PIB Nominal (RS bilhdes) 6.266,9 6.592,1 6.827,6 7.195,2 7.705,7
Populagao - milhGes 203,48 203,48 203,48 203,48 203,48
PIB per capita - RS 30.409,8 31.744,4 33.554,8 35.361,5 37.870,3
Vendas no varejo - Restrita (%) -6,20 2,00 2,30 2,00 3,20
Producgao Industrial (%) -6,40 2,50 1,10 -0,50 1,80
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 11,50 12,70 12,26 11,86 11,43
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) -3,28 2,40 2,66 1,91 3,46
Rendimento médio real - IBGE (%) -2,05 2,38 1,20 0,50 2,00
IN FLACI?\O E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 6,29 2,95 3,75 3,24 3,60
IGP-M (FGV) - % aa. 7,17 -0,50 7,54 5,05 4,40
Taxa Selic Meta (% aa.) 13,75 7,00 6,50 4,50 4,25
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 13,63 6,99 6,40 4,59 4,15
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 14,03 9,96 6,42 5,95 4,16
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 7,28 6,81 2,58 2,62 0,54
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 6,40 10,51 -1,04 0,86 -0,23
TILP (% aa.) - acumulado no ano 7,50 7,12 6,72 6,16 5,42
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 3,49 3,19 3,65 3,92 3,86
Cambio (R$/USS) - (Final de periodo) 3,26 3,31 3,87 4,00 3,80
Exportagdes (em USS Bilhdes) 184,31 218,07 239,54 222,63 230,50
Importagdes (em USS Bilhdes) 139,68 154,11 186,49 188,26 198,65
Balang¢a Comercial (em USS$ Bilhdes) 44,63 63,96 53,05 34,37 31,85
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -1,35 -0,73 -1,17 -2,59 -2,53
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -24,23 -15,01 -21,95 -47,47 -50,49
Reservas Internacionais (em USS$ bilhdes) 372,22 381,97 386,96 363,93 370,48
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 72,53 70,26 88,32 90,97 93,70
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -2,49 -1,69 -1,59 -1,18 -1,36
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 8,98 7,80 7,14 6,38 5,63
Divida bruta (% PIB) 69,95 74,00 76,70 77,80 79,37
Taxa de Cambio - USS/Euro - Fim do Periodo 1,05 1,20 1,15 1,26 1,27
Taxa de Cimbio - USS/Euro - Média ano 1,10 1,14 1,18 1,14 1,27
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 3,43 3,97 4,44 5,04 4,83
Taxa de Cambio - RS/Euro - Média ano 3,85 3,64 4,31 4,46 4,89
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) -3,50 -0,46 5,02 5,55 9,41
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 6,05 5,25 4,82 4,90 4,90
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 5,17 4,51 2,72 2,90 2,90

Fonte: Economia em Dia

Segunda-Feira 09/12

08:00 Brasil FGV: IGP-DI (nov) 0,48% (m/m) 0,96% (m/m)
08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)
22:30 China indice de precos ao consumidor (nov) 4,2% (a/a)
Japdo PIB (32 tri.) - final* 0,2% (tri/tri)

*Qindicadorsera divulgado no dia 08/12

Terga-Feira 10/12

08:00 Brasil FGV:Indicador Antecedente de Emprego (nov)

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal - Regional (out)

09:00 Brasil IBGE: Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (nov)

09:00 Brasil Conab: 3¢ Levantamento da safra de graos 2019/2020 (dez)

07:00 Alemanha Levantamento ZEW de sentimento econdmico (dez) 3,5
EUA USDA: Relatdrio mensal da produgdo mundial de grios

Quarta-Feira 11/12

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)

08:00 Brasil FGV: IGP-M (12 prévia) (dez)

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Comércio (out) 0,5% (m/m)
14:00 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

18:20 Brasil BCB: Anuncio da taxa bdsica de juros 4,50% 4,50%
10:30 EUA indice de precos ao consumidor (nov) 0,2% (m/m)

16:00 EUA Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 1,75% 1,75%

Quinta-Feira 12/12

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Servigos (out) 1,6% (a/fa)
04:00 Alemanha indice de precos ao consumidor (nov) - final -0,8% (m/m)

07:00 Area do Euro Producdo industrial (out) -2,3% (a/a)

09:45 Area do Euro Banco Central anunciard decisdo de politica monetaria 0% 0%
10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

20:00 Peru Banco Central anunciara decisdo de politica monetdria 2,25% 2,25%

Sexta-Feira 13/12
09:00 Brasil BCB: indice IBC-Br de atividade econdmica (out)

Na semana
China Balang¢a comercial (nov)* USS 44,3 bilhdes
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