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Impasse tarifario - Segundo fontes
do WSJ, o mais recente impasse
vivido entre China e Estados Unidos
tem como ponto central a questdo
de retirada - ou ndo retirada - de
tarifas de importacdao ja em vigor
apds a oficializacdo da 1° fase do
acordo comercial. De um lado, a
China pede a eliminagdo das tarifas
impostas em setembro pelos EUA,
que atingem US$ 111 bilhdes em
importac6es de bens de consumo
advindas do pais asiatico, em troca
das diversas concessbes presentes
no novo entendimento. Estas
envolvem a compra de produtos
agricolas americanos, a facilitagdo a
operacdo de empresas americanas

em solo chinés e ainda toca no tema

de protecao a  propriedade
intelectual destas mesmas
companbhias.

Na ponta oposta, o governo

americano j& havia oferecido a
suspensdo das tarifas previstas para
passarem a valer no dia 15 de
dezembro, mas parece querer mais
da China para acatar a mais nova
exigéncia por entender que as
tarifas de setembro tém um peso
maior e podem ser usadas para
influenciar as negocia¢bes a favor
dos EUA posteriormente. Em func¢ao
disso, as negociagbes parecem estar
travadas, e devem seguir gerando
volatilidade adicional até que estes
pontos sejam resolvidos.

Nome PrecoVar(%)
§ US Dollar vs BRLEE4,17  +0,00%
JEuro vs BRL B4,59 -0,05%

4Sterling vs BRL g25,35 -0,11%
4Yen vs BRL e 0,04 +0,10%
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Indicadorés Monstaria

Maobilidade Urbana

PIB deve ter encerrado o terceiro trimestre com crescimento de 0,3%

Dados continuam confirmando essa tendéncia de recuperacao. Destacamos o
desempenho do setor de servicos que surpreendeu positivamente em setembro,
em linha com a melhora observada em outros indicadores correntes da atividade
econdmica. Divulgado ontem pelo IBGE, o volume de servicos prestados as
familias e empresas cresceu 1,4% na comparagao interanual — acima do esperado
pelo mercado (+0,5) e pelo Depec (+0,7%). O resultado equivale a uma alta de 1,2%
na margem e foi explicado, principalmente, pelos avancos de servicos prestados
as familias e ligados a transportes. Somente o segmento de informacdo e

comunicag¢ao recuou no periodo pesquisado.

Dados da Area do Euro sugerem estabilidade da atividade econémica apés meses

em desaceleracao

A producado industrial avangou 0,1% em setembro, surpreendendo positivamente a
mediana das expectativas (queda de 0,2%). Os recentes resultados referentes a
setembro e as primeiras sondagens de outubro da Area do Euro indicam que a
transicao do terceiro para o quarto trimestre serd melhor do que a esperada

anteriormente, sugerindo estabilidade do ritmo de crescimento.

Discurso de Trump frustrou as expectativas

Eram esperados mais detalhes sobre os préximos passos do acordo comercial com
a China. Em discurso feito ontem, o presidente norte-americano se limitou a dizer
que a “primeira fase” de um acordo amplo pode acontecer em breve, mas que
esta disposto a aplicar novas tarifas sobre produtos chineses importados, caso as

negociacdes fracassem.

Em reacdo, a aversao ao risco ganha forca nos mercados internacionais nesta

manha

As bolsas asidticas fecharam com perdas, enquanto os indices futuros norte-
americanos e bolsas europeias operam no campo negativo. O ddlar, por sua vez,

ganha forga ante as principais moedas de paises desenvolvidos e emergentes.

No radar
- Na esteira dos ultimos indicadores para o PIB do terceiro trimestre, hoje
conheceremos o resultado das vendas do comércio varejista em setembro, para o

qual esperamos alta de 0,5% na margem.

- J4 no exterior, o foco estard no discurso de Jerome Powell, que pode dar mais

detalhes sobre os préximos passos da politica monetaria norte-americana.

Fonte: DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econdmicos
“0 ignorante afirma, o sdbio duvida,
o sensato reflete. ”
- Aristoteles
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Coins
Commercial Dollar PTAX Dollar Dollar Tourism Euro Commercial Euro x Dollar
41736 +0.14% 41787 +0.07% 43590 +0.14% 45941 +0.11% 1.1010 -0.04%
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Production and investment

Variation in the period

Indicators 2019(1) 2018 2017 2016 2015 2014
GDP (R § billion) * 6,950 5,328 5,583 5,267 5,996 5,779
GDF (U5 § billion) == 1,863 1,863 2,053 1,800 1,796 2455
Real Rate of Change (%) 1.0 11 1.3 -33 -3.5 0.5
Farming 1.1 0.1 142 5.2 33 28
Industry 01 0.6 -0.5 -4.4 -5.8 -1.5
services 1.2 13 08 -23 -2.7 1.0
Gross Fixed Capital Formation (3%) 43 41 -26 -12.1 -139 -42
Investment (% of GDF) 16.0 158 148 155 17.8 185

Source: IEGE and Central Bank. Preparation: Value Date. * Market prices. ** Central bank. (1) 2nd quarter of 2019, aver the last 12 months.

Indicadores de Mercado

EUA - S&P (**) 3.092 0,16 4,09 13,41
Europa - Bloomberg 500 (**) 271 0,43 3,75 11,29 M—vﬁ
Jap3o - Nikkei (**) 23.520 0,81 7,90 561 ———
China - Shanghai (**) 2.915 0,17 -1,98 10,81
Ibovespa (em pontos) (**) 106.751 -1,49 2,81 24,82 _,J‘"’"“'M“
| T
Euro - USS/€ (**) 1,10 -0,22 -0,30 -1,86
lene - ¥/USS (**) 109,0 -0,04 0,66 -4,24 wa\_/“'“
Libra - USS/E (**) 1,28 -0,08 1,40 003 /"
Peso mexicano - MXN/USS (**) 19,32 1,07 -0,02 -5,12 \.,_U.J\_AJ
Yuan - RMB/USS (**) 7,01 -0,03 -1,15 0,64 ~  —_-
Real - BRL/USS (**) 4,16 0,38 1,32 10,59 “~__ /"
Real - BRL/€ (**) 4,59 0,18 1,15 863 T\ __/
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 5,00 0,00 -0,50 -1,50
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 4,52 0,04 -0,03 -2,44 W
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/20 (%) (*) 4,74 0,00 -0,19 -2,32 -‘\”\,_
NTN-B 2024 (%) (*) 2,14 0,03 -0,22 2,72 M
NTN-B 2050 (%) (*) 3,47 0,21 0,01 -1,78 \-\__\_‘_]
A R
fndice de commodities em USS - CRB (em pontos) (*) 180 0,39 3,77 -8,19
Petréleo - Brent (USS/barril) - 12 futuro (**) 62,06 -0,19 2,56 -11,49 w
Ouro (USS/Onca Troy) - spot (**) 1.454 -0,23 -1,96 20,79 M
Soja (USS/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 905,75 0,08 -3,23 3,90 T,
Milho (USS/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 378 1,21 -5,03 1,75 T
Boi (R$/arroba) - BMF, 12 futuro (**) 194,05 1,54 19,20 32,46 __,_/—/J

Fonte: Economia em Dia

Pagina 02




Clipping de Noticias

O emprego segundo o novo plano do governo. A promulgacdo da nova Previdéncia. A saida de Bolsonaro do
PSL. A contestada sucessao na Bolivia. E mais.
entenda o que esta em jogo agora —

Sem corre¢ao

e Empresas que atrasarem saldrio ou forem condenadas a indenizar ex-funcionarios via decisdo judicial
pagarao menos no acerto de contas com trabalhadores. O indice de corre¢ao foi mudado pela medida
provisdria que criou o plano de emprego para jovens. Estatais devem economizar 37 bilhées em cinco
anos. [ folha

Sob andlise

e Reducdo de encargos para empregadores, redu¢do de beneficios do fundo de garantia para
empregados. Com essas medidas, Jair Bolsonaro promete criar mais vagas no mercado de trabalho
para jovens na MP editada na segunda-feira. O Nexo ouviu dois economistas sobre o impacto do plano
do presidente. [ nexo

Nova Previdéncia

e O Congresso promulgou ontem a reforma da Previdéncia, que estabelece novos critérios de acesso a
aposentadorias e prevé economia de R$ 800 bilhdes para os cofres publicos nos préximos dez anos. As
regras passam a valer apds publica¢cdo no Didrio Oficial, algo previsto para ocorrer hoje. / poder360

Nova Constituinte?

e Presidente do Senado, Davi Alcolumbre cogitou ontem instalar uma nova assembleia constituinte para
restabelecer, via legislativo, as prisdes de condenados em segunda instancia judicial. Foi criticado pelo
presidente da Camara, Rodrigo Maia, segundo quem propostas assim geram inseguranga. / estadao

Sem seguro

e Bolsonaro extinguiu na segunda-feira o seguro DPVAT, pago por donos de automdveis para indenizar
vitimas de acidentes de transito. A medida atinge os negdcios empresariais de seu desafeto Luciano
Bivar, presidente o PSL e acionista de uma empresa que administra repasses do beneficio. / folha

Com prejuizos
e Aextingdo do seguro acaba com as indenizagbes recebidas pelas vitimas de acidentes e corta, na

prética, um repasse de R$ 2 bilhGes anuais para o SUS (Sistema Unico de Satde), dinheiro que era usado
justamente no atendimento dessas vitimas. / nexo

olhe além da fronteira —
Sucessao boliviana
e Asenadora boliviana Jeanine Afiez proclamou-se ontem presidente da Bolivia, em substituicao a Evo
Morales, que renunciou no domingo e asilou-se no México, apds ameaca de um golpe de Estado. Afiez
anunciou que convocara novas eleicdes no menor prazo possivel. [ folha
Sucessdo contestada
e Apresidente e o vice-presidente do Senado renunciaram junto com Evo. Afiez, que € apenas a segunda
vice-presidente da casa, reivindicou para si o posto que a coloca na linha sucessdria da Presidéncia da
Bolivia, mas a sessao que legalizaria essa manobra € contestada, pois sequer teve quérum. / o globo
Apoio brasileiro
e Adespeito da polémica, o ministro das Rela¢bes Exteriores do Brasil, Ernesto Araujo, saudou Afiez
como nova presidente da Bolivia. De seu exilio, no México, Evo classificou a manobra como mais um
passo no golpe de Estado dado contra ele. / uol

Longo caminho

e Mesmo que Afiez seja confirmada no cargo, a Bolivia terd um longo caminho até a realiza¢do de uma
nova eleicdo. Este texto explica o impasse sucessdrio no pais e os entraves que ainda persistem. / nexo

Regiao instavel
e Acrise na Bolivia ¢ uma entre muitas que abalam a América Latina nos ultimos tempos. Nesta
entrevista, o doutor em ciéncia politica André Coelho, especialista em processos democraticos latino-
americanos, faz uma analise sobre as causas da instabilidade na regido. / nexo

Conflito em Israel

e Forcas israelenses mataram ontem Baha Abu Al Ata e outros lideres da Jihad Islamica na Faixa de Gaza.
O ataque foi revidado com disparos de 160 foguetes contra Tel Aviv. [ folha
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AMERICA LATINA
O ocaso de Evo Morales e o vacuo de poder na Bolivia

Com governo marcado por crescimento econémico e redugao da
pobreza, ex-presidente se viu obrigado a renunciar e buscar asilo
politico, deixando para tras um legado arranhado e um pais
mergulhado na instabilidade.

AMERICA LATINA
Evo Morales deixa a Bolivia rumo ao México

Ao desembarcar na Cidade do México, ex-presidente agradece
asilo politico que "salvou sua vida". Ministro da Defesa também
renuncia, afirmando jamais ter ordenado que militares
"empunhem uma arma contra seu povo".

ESTADOS UNIDOS
As audiéncias publicas que prometem paralisar os Estados Unidos

Nesta quarta-feira, testemunhas do processo de impeachment
contra Trump serdo ouvidas publicamente pela primeira vez.
Transmissao ao vivo na TV ndo agrada em nada ao presidente,
mas promete ser foco das atencdes no pais.

EUROPA
Sanchez fecha acordo para novo governo "progressista” na Espanha

Dois dias apds eleicao, premié celebra pacto entre socialistas e
coligacdo de esquerda Unidas Podemos para tentar acabar com
quatro anos de impasse politico. Mas alianca depende de outros
partidos para governar.

MUNDO
Israel mata comandante da Jihad Islamica em ataque aéreo

Forcas israelense bombardeiam casa de lider extremista na Faixa
de Gaza. Militantes palestinos reagem disparando dezenas de
misseis contra Israel. Autoridades pedem que populagado fique em
casa.

BRASIL

Congresso promulga reforma da Previdéncia

]

Sem a presenca de Bolsonaro e Guedes, sessdo solene encerra
processo que altera sistema de aposentadorias. Maior parte das
regras entra em vigor apds publicacao no Didrio Oficial. Entenda

as principais mudancas.
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Proje¢des Macroecondmicas (2015 - 2019)

| 2016 [ 2017 | 2018 | 2019* | 2020* |

ATIVIDADE, INFLAGAO E JUROS

PIB (%) -3,3 1,1 1,1 0,8 1,9
Agropecuaria (%) -5,2 12,5 0,1 1,0 1,5
Industria (%) -4,6 -0,5 0,6 0,6 1,8
Servigos (%) -2,3 0,5 1,3 1,0 2,0
Consumo Privado (%) -3,9 1,4 1,9 1,3 2,0
Consumo da Adm. Publica (%) 0,2 -0,9 0,0 0,0 0,4
Investimento (FBKF) (%) -12,1 -2,5 4,1 3,0 5,0
Exportacdes Bens e Servicos Ndo Fatores (%) 0,9 5,2 41 3,0 4,0
Importacdes Bens e Servicos N3o Fatores (%) -10,3 5,0 8,5 6,5 6,0

PIB (RS) - bilhGes (Pregos Correntes) 6.267 6.554 6.828 7.178 7.673

PIB (USS) - bilhdes 1.796 2.053 1.868 1.833 1.987

Populagdo - milhdes 206,1 207,7 209,2 210,7 212,1

PIB per capita - US$ 8.714 9.888 8.930 8.702 9.370

Produgdo Industrial - IBGE (%) -6,4 2,5 1,1 0,6 1,8

Taxa Média de Desemprego - IBGE 11,5 12,7 12,3 12,5 12,3

Vendas do Comércio Varejista - Restrita (%) -6,2 2,0 2,3 2,0 3,2

IPCA - IBGE (%) 6,29 2,95 3,75 3,10 3,70

IGP-M - FGV (%) 7,17 -0,50 7,54 5,42 4,43

Taxa Selic (final de periodo) % 13,75 7,00 6,50 4,50 4,50

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 14,0 10,0 6,42 6,0 4,4

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 7.3 6,8 2,6 2,8 0,7

EXTERNO E CAMBIO

Balanca Comercial - BCB (USS bilhdes) 45,0 64,0 53,0 42,0 51,4
Exportagdes (USS bilhdes) 184 217 240 231 244
Importagdes (USS bilhdes) 139 153 186 189 192

Corrente de Comércio (% PIB) 18,0 18,0 22,8 22,9 21,9

Saldo em conta-corrente (USS bilhdes) -24 -7 -22 -41 -43

Saldo em conta-corrente (% PIB) -1,3 -0,4 -1,2 -2,2 -2,2

Investimento Direto no Pais (USS bilhdes) 74 69 77 78 80

Taxa de cdmbio (final de periodo) RS / US$ 3,26 3,31 3,87 4,00 3,80

Taxa de cdmbio (média anual) RS / USS 3,49 3,19 3,65 3,92 3,86

Rating Soberano Moody's Ba2 Ba2 Ba2 - -

Rating Soberano S&P BB BB BB- - -

FISCAL

Resultado primario do setor publico (RS bilhdes) -156 -111 -108 -135 -100

Resultado primario do setor publico (% PIB) -2,5 -1,7 -1,6 -1,9 -1,3

Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 69,9 74,1 76,7 77,8 79,4

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 46,2 51,6 54,1 55,2 56,8

Fonte: Economia em Dia

Segunda-Feira 11/11

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)
08:00 Brasil FGV: IGP-M (12 prévia) (hov)
08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)
06:30 Reino Unido PIB (32tri.) - preliminar 0,4% (tri/tri)
10:15 EUA Fed Boston: Discurso de E. Rosengren
EUA Feriado Nacional - Mercados Fechados

Terga-Feira 12/11

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Servigos (set) 0,7% (a/a)
07:00 Alemanha Levantamento ZEW de sentimento econémico (nov)

14:55 EUA Fed Filadélfia: Discurso de P. Harker

20:00 EUA Fed Minedpolis: Discurso de N. Kashkari

Quarta-Feira 13/11

08:00 Brasil Conab: 22 Levantamento da safra de grios 2019/2020

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Comércio (set) 0,5% (m/m)
04:00 Alemanha indice de precas ao consumidor (out) - final

07:00 Area do Euro Producdo industrial (set)

10:30 EUA indice de precos ao consumidor (out) 0,3% (m/m)

12:00 EUA Fed: Pronunciamento de J. Powell

20:50 Japdo PIB (32 tri.) - preliminar 0,2% (tri/tri)

23:00 China Produgdo industrial (out) 5,6% (a/a)

23:.00 China Investimento em ativos fixos (out) 54% (a/a)

Quinta-Feira 14/11

08:00 Brasil FGV: 1GP-10 (nov) 0,35% (m/m)
09:00 Brasil BCB: indice IBC-Br de atividade econdmica (set) 0,3% (m/m)
11:00 Brasil Fiesp/Ciesp: Nivel de Emprego Industrial (out)

04:00 Alemanha PIB (32 tri.) - preliminar -0,1% (tri/tri)
07:00 Area do Euro PIB (32 tri.) - preliminar 0,2% (tri/tri) 0,2% (tri/tri)
10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

12:00 EUA Fed: Pronunciamento de ). Powell

16:00 Meéxico Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 7,5% 7,5%

Sexta-Feira 15/11

Brasil Feriado Nacional - Mercados Fechados
07:00 Area do Euro indice de pregos ao consumidor - final (out) - final 0,2% (m/m)
10:30 EUA EUA: Indice Empire Manufacturing de atividade (nov) 5.5
11:15 EUA Producdo industrial (out) -0,3% (m/m)
14:00 Colémbia PIB (32 tri.) 3,5% (a/a)
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