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Fonte: DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos

Setor publico deve registrar déficit primario nos préximos meses, mas governos

regionais tém apresentado resultado positivo até o momento

O governo central ficou deficitdrio em R$ 13,4 bilhdes em agosto, ao passo que
estados e municipios chegaram a um superavit de R$ 2,6 bilhdes, acumulando o saldo
positivo de R$ 19,8 bilhées no ano, de acordo com dados divulgados ontem pelo BC.
O pagamento de juros chegou a R$ 349 bilhdes (4,96% do PIB), levando em
consideracdo o gasto de R$ 24,5 bilh6es com swap cambial, gerado pela apreciacao

do ddlar de julho para agosto.

Cenario para a Area do Euro é de atividade fraca e inflagdo bastante abaixo da meta
A leitura final do indice PMI industrial (45,7 pontos) confirmou mais uma queda no
periodo, sinalizando contracdo do setor no terceiro trimestre. A atividade industrial
tem sido impactada pela desaceleracao mundial e por fatores de riscos préprios da
Europa, como Brexit e instabilidade politica em alguns paises. Em particular, na
Alemanha, os efeitos adversos desse ambiente tém sido notdveis, visto que sua
economia € mais dependente do comércio internacional. Sem pressdes vindas da
atividade, a prévia da inflacdo ao consumidor desacelerou de uma alta interanual de

1,0% em agosto para 0,9% no més passado.

Mercados aciondrios globais operam em alta, refletindo melhor expectativa para o

comércio entre EUA e China

O tom melhorou apds a Casa Branca desmentir os rumores de que pretendia impor
restricoes aos fluxos de investimentos de empresas chinesas. Os dois paises terdao
uma nova rodada de negociacbes no préximo dia 10. Com isso, os principais pregdes
na Asia fecharam em alta. Cabe lembrar que os mercados na China voltardo a operar
no fim do feriado local que termina na préxima segunda-feira (7). Em discurso em
comemoracao aos 70 anos de fundacao da Republica Popular da China, o presidente

Xi Jinping afirmou que “nada pode impedir que a nacdo e o povo chinés avancem”.

No mercado de cambio, por outro lado, o délar se fortalece, diante das incertezas

dos préximos passos do Fed

O presidente distrital do Fed de Chicago disse nesta manha que o crescimento norte-
americano deve ser lido como “sélido”, deixando duvidas sobre futuros cortes de
juros nos EUA. Em relacdo a atividade global, as preocupacbes com a economia
japonesa aumentaram apds o governo local anunciar um aumento do imposto sobre
consumo. Por fim, ainda pesam as incertezas acerca do processo de impeachment

aberto do presidente norte-americano.

e Producdo industrial de agosto deve apresentar crescimento apds trés meses
consecutivos de queda.

e Teremos o emplacamento de veiculos em setembro, que ajudard a dar o tom
da atividade no fechamento do terceiro trimestre.

Pré Market - [ADVFN]

Mercados - Bolsas asidticas
encerraram sem  diregGes
claras. As comemoracbes de
70 anos da Republica popular
da China fecham os mercados
do pais por uma semana. Na
Zona do Euro, indices de
mercado andam de lado, com
o indice europeu, STOXX 600,
registrando leve queda até o
Em NY,
futuros operam em alta, assim

como o ddlar (DXY), que segue

momento. indices

avanc¢ando contra seus
principais pares - destaque
para uma valorizagdo mais
acentuada contra o euro.
Euro enfraquecido - Os
mercados globais iniciaram o
dia de lado, com investidores
avaliando mais uma série de
dados de atividade fracos na
Zona do Euro. As leituras finais
de setembro do Indice de
Gerentes de Compra (PMI, na
sigla em inglés) da industria
apontaram para contracao da
atividade do setor na Espanha,
Franca, Italia e Alemanha.

Destaques Econdmicos | pg. 02
Clipping de Noticias| pg. 03
Mundo | pg. 04
Agenda & Projecées| pg. 05
Juridico | pg. 06

Macro
coromis

tfer oIndlcadores S P

gelic bil Juridico ®:

/Econq,m L%ZLZ
S%%%%Eolsl?;?}o‘ et
. polltlca

Macro projecdes

Pagina 01



https://www.josepauloecon.com/

Indicadores de Mercado

EUA - S&P (*¥) 2.977 0,50 1,72 2,15 7
Europa - Bloomberg 500 (**) 263 0,34 3,43 1,69 __Pf“n"J
Japdo - Nikkei (**) 21.756 -0,56 5,08 9,80 _~
China - Shanghai (**) 2.905 -0,92 0,66 2,97 STV,
Ibovespa (em pontos) (**) 104,745 -0,32 3,57 32,02 /7~

sosis | o | west | o0 | 01|

Euro - USS/€ (*¥) 1,09 0,37 0,76 -6,08 —~ Vo
lene - ¥/USS (**) 108,1 0,19 1,69 494 _ T
Libra - USS/£ (**) 1,23 -0,02 1,09 5,69 _ "=
Peso mexicano - MXN/USS (**) 19,73 0,20 -1,67 542 "L _—
Yuan - RMB/USS (**) 7,15 0,36 -0,12 4,07 T\
Real - BRL/USS (**) 4,16 -0,03 0,29 2,63 L/
Real - BRL/E (**) 4,53 0,42 -0,59 3,62 LS

Taxa Selic - meta (% aa) (*) 5,50 0,00 -0,50 -1,00 L
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 4,85 -0,01 -0,54 -3,11 x"\___.
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/20 (%) (*) 5,06 -0,01 -0,36 -3,26 ﬁx_,
NTN-B 2024 (%) (*) 2,55 -0,01 -0,45 3,21 T TN
NTN-B 2050 (%) (*) 3,56 0,00 -0,23 2,42 T

Ccommoaes s oo | e | oon |
[ndice de commodities em USS - CRB (em pontos) (*) 174 -1,78 3,58 21,22 _ e
Petréleo - Brent (USS/barril) - 12 futuro (**) 60,78 -1,83 0,58 26,52 o~
Ouro (US$/Onga Troy) - spot (**) 1.466 -2,23 -3,76 23,01 ey
Soja (USS/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 906,00 2,60 5,72 716 __ o
Milho (USS/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 388 4,44 8,38 8,91 —\f_’
Boi (R$/arroba) - BMF, 12 futuro (**) 160,55 0,41 2,37 6,13 """

Fonte: Economia em Dia
Valor Edigéo doDia 2019

Agronegdcios | Frigorificos vivem euforia na bolsa

Empresas | Cummins comega a vender motores movidos a gas no Brasil

Finangas | Em meio a queda da Selic, renda fixa atrelada a inflac3o se destaca

Brasil | 'Ndo precisamos dialogar na base da paranoia’

Politica | Alcolumbre prevé para hoje até 63 votos a favor da Previdéncia

Opinido | Reformando o passado

Especial | Em tempo de ajuste fiscal, governo digital tenta avancar no pais

Legislacdo | Executivos da Odebrecht questionam pagamento de créditos na recuperagdo

Internacional | Pobreza dispara com crise econémica na Argentina
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o sensato reflete.
- Aristételes

Clipping de Noticias

A progressao do regime de Lula. A reforma da Previdéncia na pauta do Senado. A crise institucional no Peru. E

outras coisas mais.

entenda o que esta em jogo agora —

A cartade Lula

e Luiz Indcio Lula da Silva divulgou ontem uma carta na qual diz que ndo vai “barganhar” sua saida da
prisdo. O ex-presidente j& pode progredir de regime, algo a que tem direito depois de cumprir um sexto
da pena. O pedido para que o petista va para o semiaberto foi feito por procuradores da Lava Jato dias

antes. / folha
Pode ou ndo pode?

e Adecisao sobre a progressao do regime de cumprimento da pena de Lula estd nas maos da juiza
federal Carolina Lebbos. Criminalistas divergem se o ex-presidente pode abrir mdo do beneficio e

continuar na cadeia ou se ele serd obrigado ir para o semiaberto ou para a prisdo domiciliar. / estadao
O jogo politico

¢ O pedido dos procuradores ocorre num momento de crise na Lava Jato. Lula, por sua vez, prioriza a
anulacdo do processo do caso triplex, que o levou a cadeia. O podcast “Durma com essa” trata das

vdrias camadas do mais recente episédio envolvendo o cumprimento da pena do ex-presidente. [ nexo
Caso Queiroz em suspenso

¢ No Supremo, o ministro Gilmar Mendes atendeu a um pedido do senador Flavio Bolsonaro para
suspender as investigacdes sobre o parlamentar no Rio de Janeiro. A decisdo determina que o
Ministério Publico e o Tribunal de Justica do estado sé voltem a dar andamento ao caso depois que os
ministros julguem uma liminar do presidente da casa, Dias Toffoli, sobre o uso de dados de sigilosos

obidos pelo Coaf./ g1
A reforma de volta a pauta

e Areforma da Previdéncia deve ser votada hoje na Comissdo de Constitui¢do e Justica do Senado.

Depois do escrutinio, o texto segue para o plendrio da casa. / valor

olhe além da fronteira —

Impasse no Peru

e O presidente do Peru, Martin Vizcarra, anunciou ontem a dissolu¢do do Congresso e a convocac¢do de
novas eleicdes. Em resposta, o Congresso declarou o presidente destituido do cargo por “incapacidade

moral”’, abrindo uma crise institucional no pais. / o globo
Trump e a Australia

e O presidente dos EUA, Donald Trump, pediu ao primeiro-ministro da Australia, Scott Morrison,
informagdes que poderiam favorecé-lo na disputa com seus adversarios democratas. A revelacdo veio a
publico depois da descoberta de que Trump ja havia feito o mesmo, em julho, com o presidente da

Ucrania. [ folha
Revolu¢ao Chinesa

e A China comemorou ontem os 70 anos da Revolu¢do de 1949, com um grande desfile militar na capital,
Pequim, e em clima de tensdo com manifestantes em Hong Kong. Este video da série “Estrangeiro”

mostra a trajetdria do pais nessas Ultimas sete décadas. [ nexo

Pagina 03


http://dashboard.nexojornal.com.br/newsletter/l/Lysp7pLpvAgKkXnITn6pbQ/OKazFYqbv9OfL7hQnxHJXA/Okoa41HNxBO4t589G5L0Hg
http://dashboard.nexojornal.com.br/newsletter/l/Lysp7pLpvAgKkXnITn6pbQ/Ds763bIMBMhpmMu3MNz7U892KA/Okoa41HNxBO4t589G5L0Hg
http://dashboard.nexojornal.com.br/newsletter/l/Lysp7pLpvAgKkXnITn6pbQ/LeBRoAjyTTyjQh0Ws2Rkhg/Okoa41HNxBO4t589G5L0Hg
http://dashboard.nexojornal.com.br/newsletter/l/Lysp7pLpvAgKkXnITn6pbQ/lrqZMkvrcT5cuVxS6JAz5Q/Okoa41HNxBO4t589G5L0Hg
http://dashboard.nexojornal.com.br/newsletter/l/Lysp7pLpvAgKkXnITn6pbQ/Pn763ZVaXcjBnEF5G1763PN6AA/Okoa41HNxBO4t589G5L0Hg
http://dashboard.nexojornal.com.br/newsletter/l/Lysp7pLpvAgKkXnITn6pbQ/LzLRqj4bxfhtQLx6VOGSOg/Okoa41HNxBO4t589G5L0Hg
http://dashboard.nexojornal.com.br/newsletter/l/Lysp7pLpvAgKkXnITn6pbQ/7ajmmk7c1S43lg14853i1A/Okoa41HNxBO4t589G5L0Hg
http://dashboard.nexojornal.com.br/newsletter/l/Lysp7pLpvAgKkXnITn6pbQ/Wo5UaXhbX8KKakk35xYBlg/Okoa41HNxBO4t589G5L0Hg

Deutsche
Welle

| www.dw.com/pt-br

MUNDO

Guerra com o Ird devastaria economia global, diz principe saudita

Mohammed bin Salman defende solu¢do pacifica para crise com
Teerd e pede "acdo forte e firme" de paises. Ele ainda nega ter
ordenado assassinato de Jamal Khashoggi, mas, como lider
saudita, se diz responsavel pelo crime.

EUA

Trump: "Eles tentam me parar"

Pelo Twitter, Donald Trump afirma que caso da Ucrania é "maior
fraude da histdria da politica americana". Presidente sofre ameaca
de impeachment, apds revela¢des de telefonema com chefe de
Estado ucraniano.

OPINIAO

Opinido: Russia ainda vive a sombra da guerra da Tchetchénia

Iniciada 20 anos atrds, a segunda guerra da Tchetchénia era para
ser breve e vitoriosa para as forgas russas. Mas resultou num
Estado corrupto e um legado que continua a perseguir a Russia,
opina Konstantin Eggert.

SAUDE

EUA registram alta taxa de mortalidade materna

Mundialmente, muito menos mulheres morrem por problemas
decorrentes da gravidez do que hd 25 anos. Nos EUA, no entanto,
esse numero aumentou. Um problema que afeta especialmente
afro-americanas.

Quadro do artista britanico, retratando o Parlamento do Reino
Unido ocupado por primatas, é posto em exibicao antes de ser
leiloado. Espera-se que o leilao da obra alcance cerca de 2 milhdes
de ddlares.

2 picture-NSnceNUrPho0)G. Alexopouos

ASIA
Chuvas de mon¢io mataram mais de 350 no Sul da Asia

A estacdo é vital para a agricultura da India e paises vizinhos, pois
chuvas fortes reabastecem os reservatdrios. Maior intensidade
das inundagdes € atribuida a desmatamento, mau planejamento e
urbanizacado acelerada.
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ProjegOes Macroecondmicas (2015 — 2019)

2016 | 2017 | 2018 | 2019* ] 2020*

ATIVIDADE, IN FLACﬂO E JUROS

PIB (%) -3,3 1,1 1,1 0,8 2,2
Agropecudria (%) -5,2 12,5 0,1 1,0 2,0
Industria (%) 4,6 -0,5 0,6 0,6 2,5
Servigos (%) -2,3 0,5 1,3 1,0 AE
Consumo Privado (%) -3,9 1,4 1,9 1,3 2,5
Consumo da Adm. Publica (%) 0,2 -0,9 0,0 0,0 0,4
Investimento (FBKF) (%) -12,1 -2,5 4,1 3,0 5,5
Exportacdes Bens e Servicos N3o Fatores (%) 0,9 5,2 41 3,0 4.0
Importagdes Bens e Servigos Ndo Fatores (%) -10,3 5,0 8,5 6,5 6,0

PIB (R$) - bilhdes (Pregos Correntes) 6.267 6.599 6.828 7224 7.752

PIB (USS) - bilhdes 1.796 2.067 1.868 1.888  2.040

Populagdo - milhdes 206,1 207,7 209,2 210,7 212,1

PIB per capita - USS 8.714 9.956 8930 8963 9.618

Produgdo Industrial - IBGE (%) -6,4 2,5 1,1 0,6 2,5

Taxa Média de Desemprego - IBGE 11,5 12,7 12,3 12,9 12,8

Vendas do Comércio Varejista - Restrita (%) -6,2 2,0 2,3 2,0 3,2

IPCA - IBGE (%) 6,29 2,95 3,75 3,80 3,80

IGP-M - FGV (%) 7,17 -0,50 7,54 6,50 4,19

Taxa Selic (final de periodo) % 13,75 7,00 6,50 5,50 5,50

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 14,0 10,0 6,42 6,2 5,4

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 7.3 6,8 2,6 2,3 1,5

EXTERNO E CAMBIO

Balanga Comercial - BCB (US$ bilh&es) 45,0 64,0 53,6 54,5 52,8
Exportacdes (USS bilhdes) 184 217 239 240 247
Importagdes (USS bilhdes) 139 153 185 185 194

Corrente de Comércio (% PIB) 18,0 17,9 22,7 22,5 21,6

Saldo em conta-corrente (USS bilhdes) -24 -7 -15 -16 -25

Saldo em conta-corrente (% PIB) -1,3 -0,4 -0,8 -0,8 -1,2

Investimento Direto no Pais (USS$ bilhdes) 73 70 88 91 94

Taxa de cdmbio (final de periodo) RS / USS 3,26 3,31 3,87 3,80 3,80

Taxa de cdmbio (média anual) RS / USS 3,49 3,19 3,65 3,83 3,80

Reservas internacionais (USS bilhes) - liquidez 372 382 387 394 401

Divida Externa Total Médio e Longo Prazo (USS bilhdes) 321 318 316 322 329

Rating Soberano Moody's Ba2 Ba2 Ba2 - -

Rating Soberano S&P BB BB BB- - -

FISCAL

Resultado primario do setor publico (RS bilhdes) -156 -111 -108 -130 -90

Resultado primdario do setor publico (% PIB) -2,5 -1,7 -1,6 -1,8 -1,2

Divida Bruta do Setor Piblico (% PIB) 70,0 74,1 76,7 77,8 79,4

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 46,2 51,6 54,1 55,2 56,8

Segunda-Feira 30/09

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)

10:30 Brasil BCB: Nota a Imprensa - Politica Fiscal {ago) RS -11,0 bilhées

15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)

05:30 Reino Unido PIB (2°tri.) - final -0,2% (tri/tri)

09:00 Alemanha indice de precos ao consumidor (set) - preliminar 0,1% (m/m})

- China indice PMI composto (set)* 49,6

*Oindicadorsera divulgado no dia 29/09
Terga-Feira 01/10

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (ago) 0,8% (m/m)

10:00 Brasil Markit: Indice PMI da industria de transformacdo (set)

10:00 Brasil CNI: Indicadores industriais (ago)

15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial mensal (set) RS 2,9 bilhdes

- Brasil Fenabrave: Emplacamentos de veiculos (set)

04:55 Alemanha Indice PMI Markit da inddstria de transformacio (set) - final 41,4

05:00 Area do Euro Indice PMI Markit da inddstria de transformacio (set) - final 45,6

11:00 EUA Indice ISM da inddstria de tra nsformacdo (set) 50,5
Quarta-Feira 02/10

05:00 Brasil FIPE: IPC (mensal) (set)

14:30 Brasil BCB: indice Commodities Brasil (IC-Br) (set)

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

09:15 EUA Geragdo de vagas de trabalho - pesquisa ADP (set) 140 mil
Quinta-Feira 03/10

10:00 Brasil Markit: indice PMI composto (set)

04:55 Alemanha indice PMI Markit composto (set) - final 49,1

05:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (set) - final 50,4

09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

11:00 EUA Indice ISM do setorde servigos (set) 55,2
Sexta-Feira 04/10

Brasil Anfavea: Producio e venda de veiculos (set)
09:30 EUA Taxa de desemprego (set) 3.7%
09:30 EUA Variagdo na folha de pagamentos (set) 140 mil
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privacao de liberdade

Gilmar concede salvo-conduto para impedir prisdo automatica em Tribunal de Jari de MG
Ministro diz que mérito da controvérsia ndo foi apreciado por colegiado do TJ e do STJ, de
modo que a apreciacao no STF seria dupla supressao de instancia

Ato politico Espelhamento de dados

Lula divulga carta em que rejeita beneficio de  Defesa de Janot pede cépia de material
progressao de pena apreendido pela PF

Caso OSX Decisdo Unanime

Juiza condena Eike a oito anos de prisdao por TRF-4 manda Dirceu pagar multa de R$ 4,5
informagao privilegiada milhdes por danos a Petrobras

Lula livre? Reproducao/Twitter/Bé Rodrigues
Lei de Execucdo Penal ndo define se sentenciado pode negar progressao

Direito Civil Atual MP no Debate

Histdria e futuro: os Lei de abuso de

60 anos de Ignacio ) autoridade é ato de abuso
Maria Poveda Velasco parlamentar

30/09 23h51 Gilmar suspende investigacdo do MP-RJ contra Flavio Bolsonaro
30/09 22h19 TEDs da OAB autorizam escritdrios a comprar antincio no Google
30/09 21h52 STF vaijulgar regras trabalhistas sobre indeniza¢do por dano moral
30/09 19h46 Barroso convoca audiéncia para debater candidaturas avulsas

30/09 19h40 STJ define se cabe agravo de instrumento contra interlocutdrias
30/09 18h52 Camara faz homenagem a Sigmaringa e Gerardo Grossi no Plendrio
30/09 18h37 STJ suspende discussdo sobre instrucdo em compensacao de IR
30/09 18h17 Celso de Mello é relator das a¢des contra Lei de Abuso de Autoridade
30/09 18ho9 Aras nomeia procuradores-chefes e procuradores regionais eleitorais
30/09 17h02 Novo pedido de vista adia decisdo sobre bloqueio de bens de Alckmin
30/09 17hoo Opinido: pela constru¢do de um complexo judicidrio para Sao Paulo
30/09 16h53 TST vai julgar constitucionalidade de honordrios sucumbenciais

30/09 16h37 Toffoli permite retomada de processo de cassagao de prefeito

30/09 16h21 Sargento da FAB preso por trafico processa Eduardo Bolsonaro
30/09 15h58 Cabe condenacdo para Fazenda pagar honorarios em desisténcia
30/09 15h15 Juiza exclui Covas de a¢do por desmoronamento de viaduto em SP
30/09 14h59 TRF-3impede OAB de suspender advogado por ndo pagar anuidade
30/09 14h26 Juiza pede certiddo de conduta de Lula para avaliar progressao

30/09 14h20 Henrique Avila presidird comissdo do CNJ de acesso a Justica
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