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Inflacdo corrente continua surpreendendo para baixo

O IPCA de setembro, divulgado ontem, apresentou deflacdo de 0,04%, abaixo da
mediana das estimativas do mercado (alta de 0,03%) e em linha com a nossa
estimativa. Na margem, a deflagdo foi explicada principalmente pela queda dos
precos de alimentos, com destaque para os produtos in natura. Os ncleos
continuam perdendo for¢a, com variagdo abaixo de 3,0% no acumulado em doze
meses. Tanto o indice cheio quanto os nucleos do IPCA continuam em trajetdria
muito benigna, reforcando que ha espaco para o Banco Central continuar cortando
a Selic nas préximas reunides.

Taxa de juros nos EUA deve ser reduzida mais uma vez na reunido do final deste
més

A ata do FOMC, divulgada ontem, ndo trouxe muitas informag¢des novas. Mas, ficou
claro que os dirigentes do Fed reconhecem os sinais de enfraquecimento da
atividade doméstica nos dados correntes. Apesar do mercado de trabalho e do
consumo aquecidos, a reducao da producao, dos investimentos e das exportacdes
das empresas refletem, particularmente, as incertezas com a politica comercial entre
EUA e China. Diante da desaceleracdo da economia global e das pressdes
inflaciondrias subjugadas, o cendrio tem se mostrado assimétrico para menos
inflacdo, o que deixa a porta aberta para novos cortes de juros adiante.

Noticias em diferentes dire¢Ges aumentam as incertezas sobre a rodada de
negociacdes entre EUA e China e geram volatilidade nos mercados

A partir de hoje, autoridades dos dois paises tratardo de varias questdes em aberto,
incluindo a agenda comercial, que j3 perduram h3a mais de um ano e que vém
impactando a economia global. Rumores de que a delegac¢do chinesa deve antecipar
seu retorno ao pais alimentam o ceticismo sobre o fechamento de um acordo mais
amplo. Contudo, especula-se um acordo parcial, com o fechamento de pacto cambial
entre os dois paises implicando a suspensdo de um aumento de tarifas, que
entrariam em vigor até o fim deste ano.

v" Agenda doméstica e internacional com muitos indicadores relevantes.

v" No Brasil, destaque para os dados do varejo em agosto, o 1° levantamento da
safra de graos de 2019/2020 e a primeira prévia do IGP-M, divulgada ha pouco,
que sugere precos do atacado ainda comportados.

v" Ja no exterior, enquanto a nova rodada de negocia¢Ges entre EUA e China é
monitorada, as atenc¢des estardo voltadas a divulgacdo dos dados de inflacdo
norte-americana de setembro

REUTERS

BRASIL

Camara aprova regra de divisdo de
recursos de leilao do pré-sal entre
Estados e municipios

A Camara dos Deputados aprovou
na noite de quarta-feira o projeto
de lei que estabelece as regras de
divisdo entre Estados e municipios
dos recursos oridundos do
megaleildo de petrdleo do pré-sal
de 6 de novembro, e encaminhou a
matéria para o Senado. O dinheiro
a ser repartido é uma parte do
chamado b6nus de assinatura, que
totaliza 106,6 bilhdes de reais. O
projeto aprovado manteve a
destinagdo de 15% para Estados e
15% para municipios, além da
previsdo de 3% da fatia da Unido
para Estados produtores, mas
alterou a forma de rateio entre os
entes. No caso dos Estados, dois
tercos  dos

partilhados

recursos  serao

pelos critérios do
Fundo de Participagdo dos Estados
(FPE),

restante levard em conta regras da

enquanto o um terco

Lei Kandir e do Auxilio Financeiro
para Fomento das Exportacdes
(FEX). Para os municipios, fica
valendo a forma de distribui¢do
Fundo de
Participacdo dos Municipios (FPM).

definida pelo

Os recursos terao de ser utilizados

pelos Estados prioritariamente

para  equilibbrar as  contas
previdencidrias e, havendo
disponibilidade, para

investimentos e pagamento de
precatdrios de pessoas fisicas.

A parte a que municipios tém
direito deverd ser utilizada tanto
para o equilibrio das
previdencidrias,

contas
quanto  para
investimentos. “0 acordo
pactuado atendeu a todas as
regibes do pais e é o melhor para
Estados

Reafirmo que nenhum Estado

todos os brasileiros.
pretendeu reduzir recursos de
outro Estado”, disse o presidente
da Camara, Rodrigo Maia.

Destaques Econdmicos | pg. 02
Clipping de Noticias| pg. 03
Mundo | pg. 04
Agenda & Projecées| pg. 05
Juridico | pg. 06

Iiagro. b icrol.CONOMIE i,
spindicadores sy

Economia

Hiero S e FFinancas Finayiceiro

SEisrinancas:
JUYOS _licro T8>, Emprego

ErPOl1tica

Macro projecdes

Pagina 01


https://www.josepauloecon.com/

Indicadores de Mercado

oo | oavo | west0 | Ao ||

EUA - S&P (**) 2.919 0,91 -1,98 1,36 T\
Europa - Bloomberg 500 (**) 254 0,45 -1,47 1,09 7\
Japdo - Nikkei (**) 21.456 -0,61 0,65 -8,58 m
China - Shanghai (**) 2.925 0,39 -3,30 7,49 N_\’_"\_\_,
Ibovespa (em pontos) (**) 101.249 1,27 -1,87 17,61 “”’FV_\/-\,
D S T T T R
Euro - USS/€ (**) 1,10 0,14 -0,69 4,52 YV~
lene - ¥/USS (**) 107,5 0,38 0,22 -4,85 /_'\—\/_'\_,.r
Libra - USS/E (**) 1,22 0,11 -1,13 el =
Peso mexicano - MXN/USS (**) 19,57 0,28 0,01 2,80~/
Yuan - RMB/USS (**) 7,13 0,17 0,15 3,03 "
Real - BRL/USS (**) 4,11 0,33 0,35 10,67~/ \
Real - BRL/€ (**) 4,51 0,48 -0,44 560 /T e
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 5,50 0,00 -0,50 -1,00 \
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 4,63 -0,09 -0,60 -2,72 —"\—’Hﬁ
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/20 (%) (*) 4,95 -0,03 -0,35 -2,66 -\‘E
NTN-B 2024 (%) (*) 2,54 -0,05 -0,39 2,51 N
NTN-B 2050 (%) (*) 3,54 -0,03 -0,22 -1,86 N
Coommosies s [ oara | wesin | wovo |
fndice de commodities em USS$ - CRB (em pontos) (*) 173 -0,25 -1,24 27,30 NM——1u_ |
Petréleo - Brent (USS/barril) - 12 futuro (**) 58,32 0,14 -6,82 31,39 ~M———_
Ouro (USS/Onga Troy) - spot (**) 1.506 0,59 0,11 26,86
Soja (USS/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 923,75 0,35 9,32 7,04 _,/‘“—"-/v—‘
Milho (USS/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 394 -0,38 15,70 816 _r—"
Boi (R$/arroba) - BMF, 12 futuro (**) 162,10 0,15 2,14 945 _—

Fonte: Economia em Dia

Valai“ Edicsio doDia 2019

Finangas | Aposta em Selic a 4,5% ganha forca

Empresas | Klein negocia galp6es por R$ 2 bi

Financas | Investidor aceita 'lock-up' para garantir acGes

Brasil | Com prego de alimentos em queda e economia fraca, IPCA tem deflacdo
Politica | Reestrutura¢do ndo causara prejuizo, diz ministro da Defesa

Opinido | Feito na ou para a China?

Internacional | Evo eleva gastos para se reeleger e Bolivia logo precisara de ajuste
Agronegdcios | Arabia Saudita faz pressao para que BRF tenha produc&o no pais

Carreira | Como reinventar o ensino na era digital
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_ Aristételes

Clipping de Noticias

A crise de Bolsonaro com o PSL. O indice negativo de inflagdo. O megaleildo do pré-sal e os riscos ambientais. E

outras coisas mais
entenda o que esta em jogo agora —
Bolsonaro e o PSL
e Aliados de Jair Bolsonaro afirmam que sua permanéncia no PSL é insustentavel. O presidente pretende

mudar de partido e levar deputados junto com ele. Mas ainda estuda saidas juridicas para que os

parlamentares ndo sejam cassados em razdo desse movimento. [ estadao
A crise do partido

¢ Bolsonaro e seus filhos travam uma disputa por poder dentro do partido, que cresceu na onda de
extrema direita das eleicdes de 2018. O PSL também enfrenta o escandalo das candidaturas laranjas,

que ja resvala no presidente. [ folha
Sem ganho real

e O Congresso aprovou ontem a Lei de Diretrizes Or¢amentarias com previsao de saldrio minimo de R$
1.040 em 2020. O valor traz s a corre¢do da inflagdo, interrompendo a politica de ganho real iniciada
em 2005, no governo Lula. O valor precisa ser confirmado na vota¢ao do Or¢amento, no fim do ano.

| poder360
O indice negativo

e Oindice oficial de inflacdo caiu 0,04% em setembro, na comparagdo com agosto. O resultado é o menor
para o periodo desde 1998 e reflete lenta retomada econdmica, marcada pelo desemprego e

diminui¢do do poder de consumo dos brasileiros. Ouga no podcast “Durma com essa”. | nexo

olhe além da fronteira —
O ataque aos curdos
e ATurquia iniciou ontem uma ofensiva militar contra a minoria curda na fronteira com a Siria. Os ataques

tiveram inicio dois dias depois de o presidente dos EUA, Donald Trump, ter recuado tropas americanas

na regido. [ folha
O atentado na Alemanha

e Um homem de 27 anos matou duas pessoas e feriu gravemente outras duas a tiros, perto de uma
sinagoga e de um restaurante turco na cidade de Halle, no leste da Alemanha. A policia diz que o

atirador, que filmou o préprio ataque, € ligado a extrema direita. / o globo
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Deutsche
Welle

| www.dw.com/pt-br

MUNDO

Turquia inicia ofensiva militar contra curdos na Siria

Acdo ocorre poucos dias depois de os EUA deixarem a regidao e
retirarem seu apoio as forcas curdo-sirias, que vinham lutando ao
lado dos americanos contra o "Estado Islamico".

COLUNA CONTRA A CORRENTE

Droga licita e mortifera se expande na Europa

Opioide fentanil se tornou a mais mortal e perigosa droga nos
Estados Unidos. Ndo apenas as organizag¢fes criminosas que
traficam a droga devem ser controladas, mas também as

S empresas que a produzem legalmente.

ALEMANHA

Ataque antissemita no leste da Alemanha deixa dois mortos

Homem mascarado e com uniforme militar tentou entrar em
sinagoga e efetuou varios disparos em Halle, no leste do pais.
Policia prende um suspeito. Acao foi transmitida na internet pelo
proprio terrorista.

MEIO AMBIENTE

Governo alemao aprova controverso pacote de protecdo ao clima

Pais é o primeiro a adotar estratégia oficial de redugao das
emissdes de CO2. Plano, porém, é considerado pouco ambicioso
pelos ambientalistas. Medidas ainda precisam ser aprovadas pelo
Parlamento.

OPINIAO

Opinido: Quem tem medo de cobrar por emissées

Governo alemdo vende nova Lei de Protecdo ao Clima como
grande sucesso. Mas politicos ainda se esquivam de exigir dos
cidadao comuns o preco do combate as mudancas climaticas,
opina Jens Thurau.
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ProjegOes Macroecondmicas (2015 — 2019)

2016 | 2017 | 2018 | 2019* ] 2020*

ATIVIDADE, IN FLACﬂO E JUROS

PIB (%) -3,3 1,1 1,1 0,8 2,2
Agropecudria (%) -5,2 12,5 0,1 1,0 2,0
Industria (%) 4,6 -0,5 0,6 0,6 2,5
Servigos (%) -2,3 0,5 1,3 1,0 AE
Consumo Privado (%) -3,9 1,4 1,9 1,3 2,5
Consumo da Adm. Publica (%) 0,2 -0,9 0,0 0,0 0,4
Investimento (FBKF) (%) -12,1 -2,5 4,1 3,0 5,5
Exportacdes Bens e Servicos N3o Fatores (%) 0,9 5,2 41 3,0 4.0
Importagdes Bens e Servigos Ndo Fatores (%) -10,3 5,0 8,5 6,5 6,0

PIB (R$) - bilhdes (Pregos Correntes) 6.267 6.599 6.828 7224 7.752

PIB (USS) - bilhdes 1.796 2.067 1.868 1.888  2.040

Populagdo - milhdes 206,1 207,7 209,2 210,7 212,1

PIB per capita - USS 8.714 9.956 8930 8963 9.618

Produgdo Industrial - IBGE (%) -6,4 2,5 1,1 0,6 2,5

Taxa Média de Desemprego - IBGE 11,5 12,7 12,3 12,9 12,8

Vendas do Comércio Varejista - Restrita (%) -6,2 2,0 2,3 2,0 3,2

IPCA - IBGE (%) 6,29 2,95 3,75 3,80 3,80

IGP-M - FGV (%) 7,17 -0,50 7,54 6,50 4,19

Taxa Selic (final de periodo) % 13,75 7,00 6,50 5,50 5,50

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 14,0 10,0 6,42 6,2 5,4

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 7.3 6,8 2,6 2,3 1,5

EXTERNO E CAMBIO

Balanga Comercial - BCB (US$ bilh&es) 45,0 64,0 53,6 54,5 52,8
Exportacdes (USS bilhdes) 184 217 239 240 247
Importagdes (USS bilhdes) 139 153 185 185 194

Corrente de Comércio (% PIB) 18,0 17,9 22,7 22,5 21,6

Saldo em conta-corrente (USS bilhdes) -24 -7 -15 -16 -25

Saldo em conta-corrente (% PIB) -1,3 -0,4 -0,8 -0,8 -1,2

Investimento Direto no Pais (USS$ bilhdes) 73 70 88 91 94

Taxa de cdmbio (final de periodo) RS / USS 3,26 3,31 3,87 3,80 3,80

Taxa de cdmbio (média anual) RS / USS 3,49 3,19 3,65 3,83 3,80

Reservas internacionais (USS bilhes) - liquidez 372 382 387 394 401

Divida Externa Total Médio e Longo Prazo (USS bilhdes) 321 318 316 322 329

Rating Soberano Moody's Ba2 Ba2 Ba2 - -

Rating Soberano S&P BB BB BB- - -

FISCAL

Resultado primario do setor publico (RS bilhdes) -156 -111 -108 -130 -90

Resultado primdario do setor publico (% PIB) -2,5 -1,7 -1,6 -1,8 -1,2

Divida Bruta do Setor Piblico (% PIB) 70,0 74,1 76,7 77,8 79,4

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 46,2 51,6 54,1 55,2 56,8

Segunda-Feira 07/10

08:00 Brasil FGV:Indicador Antecedente de Emprego (set)
08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)

10:00 Brasil Anfavea: Produgdo e venda de veiculos (set)
15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial (semanal)

Terca-Feira 08/10

08:00 Brasil FGV: IGP-DI (set) 0,31% (m/m) 0,49% (m/m)
09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal - Regional (ago)

03:00 Alemanha Produgdo industrial (ago) -4,2% (afa)

14:50 EUA Fed: Discurso de J. Powell em Denver

Quarta-Feira 09/10

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)
09:00 Brasil IBGE: |PCA (set) 0,03% (m/m) -0,03% (m/m)
14:50 EUA Fed: Discurso de 1. Powell
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
15:00 EUA Divulgacdo da ata do FOMC
Quinta-Feira 10/10
08:00 Brasil FGV:IGP-M (12 prévia) (out)
09:00 Brasil Conab: 12 Levantamento da safra de graos 2019/2020 (out)
09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Comércio (ago) -0,1% (m/m)
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal) 215 mil
09:30 EUA indice de precos ao consumidor (set) 0,1% (m/m)
20:00 Peru Banco Central anunciard decisdo de pelitica monetdria 2,25%
EUA USDA: Relatdrio mensal da produgdo mundial de graos

Sexta-Feira 11/10

03:00 Alemanha indice de precos ao consumidor (set) - final 0,0% (m/m)
indi fi i i ichi -

11:00 EUA d f:e _de confianga da Universidade de Michigan (out) 92,0
preliminar

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Servicos (ago) -0,3% (a/fa)
IBGE: Divulgacdo da ponderacdo do |IPCA de acordo com a nova

09:00 Brasil bor pagsodap i
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Briga bilionaria

Propriedade intelectual da soja transgénica é protegida por Lei de Patentes, fixa STJ

2 Turma definiu tese especificando que as limita¢6es previstas na Lei de Cultivares ndo se
aplicam aos detentores de patentes de produtos transgénicos

Interesse Publico Troca-troca partidario

CNMP analisa pedido para que Deltan Advogada de Bolsonaro pede rescisdo de
Dallagnol saia de Curitiba contrato com o PSL

Direitos difusos Perdao, leitores

TRF-3 forma maioria para manter retencao Folha de S.Paulo admite que

de fundo bilionario a Unido falhou com a sua freguesia

Lei Maria da Penha Reproducao
Bolsonaro sanciona projeto que tira posse de arma de agressor

Carlos Direto do Carf lgor Consultor Tributario
Augusto Tratamento dos efeitos Mauler ¢ Agronegdcio sujeita-se a
Daniel fiscais de ajustes Santiago imposto travestido de

Neto “\“‘ s . I
"ﬁ. contdbeis no leasing contribuicao

09/10 21h42 Ex-deputado quer suspender decisdo de Fachin

09/10 21h38 Witzel apela para que STF adie julgamento sobre royalties do petrdleo
09/10 21h31 Senado aprova PEC que adia quita¢do de precatdrios

09/10 21h29 Comressalvas, TCU aprova regras para leildo da cessdo onerosa
09/10 21h21  Senado aprova MP que facilita venda de bens de traficantes

09/10 21hoo Revisdo de anistias a ex-militares comeca com vitdria no STF

09/10 19h25 TRF-4 mantém condenacdo do ex-deputado André Vargas

09/10 19h20 Orgéo Especial aprova edital de votaco virtual para direcdo do TJ-SP
09/10 19h16 Leia o voto de Toffoli sobre pedido de anistia de ex-militares

09/10 19h13 Para Fachin, administra¢do ndo pode rever ato administrativo

09/10 19ho5 CCJ aprova novas regras para a realizacao de audiéncias publicas
09/10 19hoo Deputado apresenta PEC para acabar com a Justica do Trabalho
09/10 18h40 TRF-2 permite viagem de Michel Temer a Inglaterra para palestra
09/10 18h34 Plenario do TCU mantém suspensa campanha de Moro

09/10 18h27 Toffoli vota para revisar pedido de anistia de ex-militares

09/10 18ho8 Ministros do STJ discutem recuperagao judicial nesta sexta em SP
09/10 17h00 Joice Hasselmann é condenada por causa de livro sobre "lava jato"
09/10 16h35 Janot pede licenca da OAB-DF e estd impedido de advogar

09/10 16ho6 Corte de horas extras exigida por fiscalizagdo ndo afasta indeniza¢ao
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