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Fonte: DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos

Mercados internacionais operam em queda com novo foco de tens6es comerciais

Os EUA anunciaram ontem a imposicdo de tarifas sobre alguns produtos importados
da Area do Euro. A retaliacdo fora autorizada pela Organizacdo Mundial do Comércio
(OMC) em julgamento aos subsidios praticados pelo bloco europeu. No entanto, a
medida vem em um momento em que as atengdes estdo voltadas a nova rodada de

negocia¢des entre EUA e China, que deve ocorrer na semana que vem.

Aumentam, assim, as preocupac¢des com a atividade global, especialmente comaja

enfraquecida economia europeia, cujos dados continuam frustrando

A desaceleragao da industria tem sido mais intensa, mas o setor de servicos tem
apresentado sinais de arrefecimento. A leitura final do indice PMI de setembro,
divulgada nesta manhg, recuou 1,8 ponto, chegando a marca de 50,1. O componente
da indUstria seguiu em retracdo (de 1,3 ponto) e o setor de servicos, que vinha se

mostrando mais resiliente no primeiro semestre, caiu 1,9 ponto.

Precos de commodities ndo se colocam como risco inflacionario, a despeito da
depreciacdo do real. Segundo o IC-Br, divulgado ontem pelo Banco Central, os
precos das commodities, em reais, estdo 9,6% inferiores ao mesmo periodo do ano

passado

A abertura de energia, que considera o petrdleo tipo Brent, foi a que mais recuou no
periodo da pesquisa (24,2%), ao passo que precos de produtos agricolas e metalicos
cairam 5,8% e 2,3%, nessa ordem, na mesma base de comparacao. Na passagem de
agosto para setembro, o indice apontou ganho de 5,23% e, considerando os
primeiros dias de outubro, ha certa estabilidade. Por ora, a desaceleracdo mundial
tem sido vetor relevante para explicar a queda das cotacdes internacionais da
grande maioria das commodities, neutralizando parte importante do efeito da taxa

de cambio na inflagao.

Taxas de juros mais baixas e recuperacdo da confianca tém contribuindo para

aumento das vendas de veiculos

Segundo dados divulgados ontem pela Fenabrave, 234,9 mil veiculos foram
emplacados em setembro. O segmento de leves, em trajetéria de retomada,
avancou 10,1% em relagdo a setembro do ano passado, o equivalente ao crescimento
de 3,7% na margem. O segmento de pesados continuou mostrando uma dinamica
forte: a alta interanual chegou a 34,5%, 0 que corresponde a uma expansao de 1,5%

na passagem de agosto para setembro.
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e Indice ISM do setor de servicos norte-americano referente a setembro. A

expectativa é de queda na margem, em linha com o observado no setor industrial.

Pré Market - [ADVFN]

Mercados - Bolsas asiaticas
encerraram mistas. O mercado
segue fechado em
funcdo das comemoracgdes de
70 anos da Republica popular
da China. Na Zona do Euro,
indices de mercado iniciam o

chinés

dia com viés mais negativo, e o
indice pan-europeu, STOXX
600, registra leve queda até o
momento. Em NY, indices
apresentam

futuros altas

moderadas, assim como o
ddlar (DXY), que segue forte

contra seus principais pares.

Relacdo desgastada - Bolsas
globais iniciam o dia sem
dire¢6es claras, com mercados
ainda muito sensiveis ao medo
de recessdo. Hoje de manhg,
investidores avaliam a nova
imposicdo  de
importacdao pelos EUA sobre
USs 7,5 bilhdes em produtos
A decisdao foi

tarifas de

europeus.
tomada apds a Organizagao
Mundial do Comércio (OMC)
autorizar a taxacao
importacdes europeias em até
100%, citando como principal
motivo o subsidio que governo
europeu da a Airbus. Este novo
movimento  configura a
medida mais brusca tomada
pelos EUA contra a Europa
nesta frente desde a
imposicdo de tarifas sobre aco
e aluminio no ano passado, e
tem o potencial de prejudicar
ainda mais uma relagdo ja

desgastada entre aliados.
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Indicadores de Mercado

T T T T

EUA - S&P (**) 2.888 -1,79 L R ‘1,23 v ™
Europa - Bloomberg 500 (**) 252 2,71 -0,84 -,90 o~
Japdo - Nikkei (**) 21.779 -0,49 562  -1027 _ -
China - Shanghai (**) 2.905 0,00 -0,65 2,97 /7Y
Ibovespa (em pontos) (*#) 101.031 -2,90 0,40 23,79 o~ 7\
Cwoetes s | oavg | wesoo | moon | w
Euro - USS/€ (*¥) 1,10 0,25 -0,08 5,09 vV,
lene - ¥/USS (**) 107,2 -0,54 0,88 569 T
Libra - USS/£ (**) 1,23 0,05 1,96 522 T
Peso mexicano - MXN/USS (**) 19,79 -0,15 1T 532 N~ —
Yuan - RMB/USS (**) 7,15 0,00 0,33 4,07 .~
Real - BRL/USS (**) 4,13 -0,68 -1,38 481 "\, /T
Real - BRL/€ (**) 4,53 -0,44 -1,45 0,51 M/ T
Lvoscomésico | s | omt9 | west) | moon | s
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 5,50 0,00 -0,50 -1,00
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 4,84 0,01 -0,57 -2,99 ‘““L,\_.
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/20 (%) (*) 5,04 -0,02 -0,38 -3,14 \‘“\\‘
NTN-B 2024 (%) (*) 0,00 -2,55 -3,06 568
NTN-B 2050 (%) (*) 0,00 -3,56 -3,82 590 )
I 773 N T T
[ndice de commodities em USS - CRB (em pontos) (*) 173 -1,14 2,59 27,03 _ A
Petrdleo - Brent (USS/barril) - 12 futuro (**) 57,69 -2,04 -1,65 -31,97 ‘,AJL—\'\,
Ouro (USS$/Onga Troy) - spot (**) 1.501 1,28 -1,44 24,83 Ty
Soja (USS/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 913,75 -0,63 6,62 551 __r———"
Milho (US$/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 388 -1,21 8,31 551 ~_+r—"
Boi (R$/arroba) - BMF, 12 futuro (**) 162,75 0,18 3,33 854 _——r"

Fonte: Economia em Dia

Valﬁi“ Edicsio doDia 2019

Legislacdo | Ministério da Economia altera forma de elaboracdo
de siimulas do Carf

Empresas | Venda de iméveis da Oi pode render R$ 2 bilhGes

Financas | Mercados globais voltam a sofrer com temor de recessdo
Brasil | MEC estuda como flexibilizar ensino superior privado

Politica | Supremo adia votacado de tese que revé sentencas da Operac¢do Lava-Jato

Opinido | Alternativas ao teto de gastos
Internacional | Mundo deveria pagar pela preservacdo da Amazonia, diz Sachs

Carreira | Maquinas podem ficar com metade dos empregos no Brasil

Agronegdcios | 'Ndo pensamos que a Justica negaria a ciéncia’
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o sensato reflete.
- Aristételes

Clipping de Noticias

A indefini¢do do Supremo sobre o alcance da Lava Jato. A aprovacao em primeiro turno da reforma da

Previdéncia no Senado. A nova proposta para o Brexit. E outras coisas mais.

entenda o que esta em jogo agora —
A decisao do Supremo
¢ O Supremo adiou mais uma vez a analise do alcance da tese juridica que pode derrubar parte das

condenag0es da Lava Jato. A decisdo ficou para hoje. Os ministros chegaram a concluir a votacao de um

caso especifico ontem, mas sem definir a quem mais o entendimento se aplica./ poder36o
Gilmar no ataque

e O ministro Gilmar Mendes aproveitou a sessao de ontem do Supremo para fazer duras criticas a Lava
Jato, especialmente ao ex-juiz Sergio Moro, hoje ministro da Justica do governo Bolsonaro, e ao

coordenador da for¢a-tarefa de Curitiba, o procurador Deltan Dallagnol. / o globo
As suspeitas na Receita

¢ APolicia Federal realizou ontem no Rio uma operag¢ao contra auditores da Receita suspeitos de cobrar
propina em troca do cancelamento ou reducao de multas fiscais de pessoas investigadas pela Lava

Jato. Dos 12 suspeitos presos, um ja chegou a fazer palestra de combate a corrupcdo. / estadao
Um teto para campanhas

e O Senado aprovou ontem um teto de gastos para as campanhas a prefeito e vereador do ano que vem.
O valor serd equivalente ao que foi gasto nas elei¢6es municipais de 2016, havendo apenas a corre¢ao

pelainflagdo. O texto vai para san¢do presidencial. / g1

olhe além da fronteira —

Termos do Brexit

e O premié britanico, Boris Johnson, apresentou ontem ao presidente da Comissao Europeia, Jean-Claude
Juncker, um plano alternativo para o Brexit. A proposta prevé um desligamento aduaneiro gradual da

Irlanda do Norte, chamado pela imprensa britanica de “backstop alternativo”. [ o globo
Impeachment de Trump

e O ex-enviado especial americano a Ucrania, Kurt Volker, dep6e hoje a portas fechadas a comissao
parlamentar que investiga o presidente Donald Trump. O depoimento € parte da estratégia democrata

de acelerar os tramites para um possivel impeachment do presidente dos EUA. | folha
Odebrecht no Peru

e O ex-chefe da Odebrecht no Peru, Jorge Barata, revelou ontem a Policia Federal, em Curitiba, a quais
politicos peruanos correspondem os codinomes usados numa planilha de pagamento de propinas da

empresa. Um deles é o do ex-presidente Alejandro Toledo, preso nos EUA. [ g1
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UNIAO EUROPEIA

Johnson apresenta proposta de acordo sobre o Brexit

Oferta enviada a UE propde eliminar controverso backstop ao
manter Irlanda do Norte alinhada a normas do bloco. Premié
britanico diz que essa é sua concessao final e que conduzira
divércio mesmo sem acordo.

LRSS, i 2. 8yre

AMERICA LATINA

Vice-presidente do Peru renuncia e acirra crise institucional

Mercedes Ardoz havia sido empossada um dia antes pelo
Congresso no cargo de presidente, apds suspensao do mandato
de Martin Vizcarra. OEA pede que Tribunal Constitucional do pais
se manifeste sobre a crise.

MUNDO

"Tenho muitos amigos ucranianos", disse o lider americano em
polémica conversa telefénica com Volodymyr Zelensky,
presidente da antiga republica soviética. A DW examinou sobre
quem Trump poderia estar falando.

EUA

Presidente dos EUA diz que investigacao aberta contra ele "tira o
poder do povo". Secretdrio de Estado Mike Pompeo tenta impedir
testemunhos de funcionarios do governo americano no

EUROPA

Os desafios dos repatriados do "Estado Islamico" no Kosovo

Milhares de apoiadores estrangeiros do grupo jihadista estao
detidos em campos curdos na Siria. A maioria dos paises europeus
se recusa a repatria-los, mas o Kosovo esta trazendo seus
cidadaos de volta para casa.

ORIENTE MEDIO

Um ano depois, assassinato de Khashoggi segue impune

Morte do jornalista saudita completa um ano com questdes em
aberto. Assassinos nao foram condenados, e as principais figuras
na investigacao até agora escaparam de um julgamento em Riad,
questionado internacionalmente.
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ProjegOes Macroecondmicas (2015 — 2019)

2016 | 2017 | 2018 | 2019* ] 2020*

ATIVIDADE, IN FLACﬂO E JUROS

PIB (%) -3,3 1,1 1,1 0,8 2,2
Agropecudria (%) -5,2 12,5 0,1 1,0 2,0
Industria (%) 4,6 -0,5 0,6 0,6 2,5
Servigos (%) -2,3 0,5 1,3 1,0 AE
Consumo Privado (%) -3,9 1,4 1,9 1,3 2,5
Consumo da Adm. Publica (%) 0,2 -0,9 0,0 0,0 0,4
Investimento (FBKF) (%) -12,1 -2,5 4,1 3,0 5,5
Exportacdes Bens e Servicos N3o Fatores (%) 0,9 5,2 41 3,0 4.0
Importagdes Bens e Servigos Ndo Fatores (%) -10,3 5,0 8,5 6,5 6,0

PIB (R$) - bilhdes (Pregos Correntes) 6.267 6.599 6.828 7224 7.752

PIB (USS) - bilhdes 1.796 2.067 1.868 1.888  2.040

Populagdo - milhdes 206,1 207,7 209,2 210,7 212,1

PIB per capita - USS 8.714 9.956 8930 8963 9.618

Produgdo Industrial - IBGE (%) -6,4 2,5 1,1 0,6 2,5

Taxa Média de Desemprego - IBGE 11,5 12,7 12,3 12,9 12,8

Vendas do Comércio Varejista - Restrita (%) -6,2 2,0 2,3 2,0 3,2

IPCA - IBGE (%) 6,29 2,95 3,75 3,80 3,80

IGP-M - FGV (%) 7,17 -0,50 7,54 6,50 4,19

Taxa Selic (final de periodo) % 13,75 7,00 6,50 5,50 5,50

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 14,0 10,0 6,42 6,2 5,4

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 7.3 6,8 2,6 2,3 1,5

EXTERNO E CAMBIO

Balanga Comercial - BCB (US$ bilh&es) 45,0 64,0 53,6 54,5 52,8
Exportacdes (USS bilhdes) 184 217 239 240 247
Importagdes (USS bilhdes) 139 153 185 185 194

Corrente de Comércio (% PIB) 18,0 17,9 22,7 22,5 21,6

Saldo em conta-corrente (USS bilhdes) -24 -7 -15 -16 -25

Saldo em conta-corrente (% PIB) -1,3 -0,4 -0,8 -0,8 -1,2

Investimento Direto no Pais (USS$ bilhdes) 73 70 88 91 94

Taxa de cdmbio (final de periodo) RS / USS 3,26 3,31 3,87 3,80 3,80

Taxa de cdmbio (média anual) RS / USS 3,49 3,19 3,65 3,83 3,80

Reservas internacionais (USS bilhes) - liquidez 372 382 387 394 401

Divida Externa Total Médio e Longo Prazo (USS bilhdes) 321 318 316 322 329

Rating Soberano Moody's Ba2 Ba2 Ba2 - -

Rating Soberano S&P BB BB BB- - -

FISCAL

Resultado primario do setor publico (RS bilhdes) -156 -111 -108 -130 -90

Resultado primdario do setor publico (% PIB) -2,5 -1,7 -1,6 -1,8 -1,2

Divida Bruta do Setor Piblico (% PIB) 70,0 74,1 76,7 77,8 79,4

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 46,2 51,6 54,1 55,2 56,8

Segunda-Feira 30/09

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)

10:30 Brasil BCB: Nota a Imprensa - Politica Fiscal {ago) RS -11,0 bilhées

15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)

05:30 Reino Unido PIB (2°tri.) - final -0,2% (tri/tri)

09:00 Alemanha indice de precos ao consumidor (set) - preliminar 0,1% (m/m})

- China indice PMI composto (set)* 49,6

*Oindicadorsera divulgado no dia 29/09
Terga-Feira 01/10

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (ago) 0,8% (m/m)

10:00 Brasil Markit: Indice PMI da industria de transformacdo (set)

10:00 Brasil CNI: Indicadores industriais (ago)

15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial mensal (set) RS 2,9 bilhdes

- Brasil Fenabrave: Emplacamentos de veiculos (set)

04:55 Alemanha Indice PMI Markit da inddstria de transformacio (set) - final 41,4

05:00 Area do Euro Indice PMI Markit da inddstria de transformacio (set) - final 45,6

11:00 EUA Indice ISM da inddstria de tra nsformacdo (set) 50,5
Quarta-Feira 02/10

05:00 Brasil FIPE: IPC (mensal) (set)

14:30 Brasil BCB: indice Commodities Brasil (IC-Br) (set)

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

09:15 EUA Geragdo de vagas de trabalho - pesquisa ADP (set) 140 mil
Quinta-Feira 03/10

10:00 Brasil Markit: indice PMI composto (set)

04:55 Alemanha indice PMI Markit composto (set) - final 49,1

05:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (set) - final 50,4

09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

11:00 EUA Indice ISM do setorde servigos (set) 55,2
Sexta-Feira 04/10

Brasil Anfavea: Producio e venda de veiculos (set)
09:30 EUA Taxa de desemprego (set) 3.7%
09:30 EUA Variagdo na folha de pagamentos (set) 140 mil
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Reiteracdo reiterada

STF, mais uma vez, ratifica que defesa fala depois da acusacao. A discussao continua.

Por 7 a 4, Supremo decidiu a ordem de quem fala no processo. Nesta quinta, Plendrio pode
definir ainda qual tese vai valer para as instancias inferiores

Alegacées Finais Dialética juridica

STF anula condenag¢do de Marcio Ferreira, ex-  Plendrio tenta evitar que decisdao
gerente da Petrobras das alegacdes finais retroaja

Era das trevas Promessa de campanha

"Lava jato" usava preventiva como elemento  "Facilitar porte de armas por civis ndo é
de tortura, diz Gilmar medida de seguranca publica"

T
.'47‘

-

Elevado Jodo Goulart Joel Nogueira/Fotoarena/Divulgacao
TJ-SP derruba liminar que suspendia criagdo do Parque do Minhocao

Diego Direto do Carf Gimito Lt Direito Comparado

Diniz PIS e Cofins monofasico e Rodrigues =¥/ Aiconografia juridica

Ribeira a segregacao de ~a| brasileira na Casa de
atividades empresariais Tobias Barreto

02/10 22ho7 Toffoli adia debate sobre decisdo de prazo para alegacdes finais
02/10 21ho2 "Adriana Villela foi condenada sem um fiapo de prova", diz defesa
02/10 19h16 TRF-1suspende julgamento sobre advogado de Adélio Bispo

02/10 19ho7 Senado aprova projeto que define gastos para campanha eleitoral
02/10 18h42 TJ-RJ investigara juiz que vendeu férias, mas se afastou por 115 dias
02/10 18h31 Leia o voto de Toffoli sobre a ordem das alegagbes finais

02/10 17h27 MPF move a¢do contra ministro por censura a projetos LGBT

02/10 17h21  Projeto define gastos para campanha eleitoral de 2020

02/10 17h19 Nilo Batista: O criminalista como co-construtor da jurisprudéncia
02/10 16h46 Associacao do Carf mostra preocupac¢ao com criagdo de novo grupo
02/10 16h46 Toffoli suspende exoneracdo de servidores comissionados de Barueri
02/10 16h28 Constatacdo de doencga apds demissdao ndo afasta estabilidade

02/10 15h52 Alegacdes finais sdo momento culminante processual, diz Toffoli
02/10 15h41 Campos Mello Advogados tem novo sdcio de propriedade intelectual
02/10 15h30 Fux deve apresentar em 30 dias proposta sobre horario de tribunais
02/10 15h28 Liminar suspende cobranca de aviso prévio por plano de satde

02/10 14h59 Sem prova de indiferenca, motorista responde por homicidio culposo
02/10 14h55 Camara convida Janot a se explicar sobre declara¢des contra Gilmar
02/10 14h18 Tese de Toron que venceu no STF veio de um embate com Moro

02/10 13h41 Salomao admite recurso de Lula contra PowerPoint de Dallagnol
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