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O volume da industria de transformacéao liderou o aumento das exportacfes de
maio.

O saldo da balanga comercial de maio foi de US$ 6,3 bilhdes, o que levou a um superavit acumulado no ano
de US$ 22,1 bilhdes. Em valor as exportacdes cresceram 10% e as importages 12,9%, na comparacgéo entre
0s meses de maio de 2018 e 2019. Na comparacédo do acumulado do ano até maio entre 2018 e 2019, as
exportacdes recuaram em 0,9% e as importacdes cresceram 1,8%, o que explica 0 menor superavit acumulado
em 2019 em comparagdo com 2018 (US$ 24,2 bilhdes)

O aumento nos valores exportados e importados na comparacao mensal foi puxado pelo volume, pois a
variagdo de precos foi negativa. Chama atencao, em especial, o crescimento de 27,5% no volume exportado
pela industria de transformag¢é&o num cenario de queda nos volumes das vendas externas da agropecuaria e
da indUstria extrativa. No caso das importacdes, a lideranca coube ao setor extrativo, seguido da transformacao

e queda nas compras pelo setor agropecuario.

A analise pelos principais mercados mostra que as exporta¢cdes para os Estados Unidos aumentaram em 72%
na comparacao entre os meses de maio, enquanto cairam para a China e a Argentina (ver Grafico 1). Observa-
se que as exportagfes para a Argentina vém registrando recuos desde o inicio do ano devido a crise econdémica

do pais. Para a China, desde marco as vendas desaceleram e/ou recuam e para os Estados Unidos aumentam.

O que explica o crescimento das exporta¢cées para os Estados Unidos em maio? Os dois principais produtos

exportados Oleo bruto de petrdleo e ] e i o ]
Grafico 1: Variagdo (%) nas exportagdes para os trés principais mercados do Brasil:
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contribuiram com 25% e 20% 80,0

respectivamente para 0 aumento das 60,0

exportacdes entre maio de 2018 e 40,0

2019. O primeiro registrou aumento de 200
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exportados para esse mercado, todos Fonte: SECEX/MDIC. Elaborago: IBRE/FGV.

registraram aumentos acima de 40%,
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exceto a gasolina. Destacam-se 0s aumentos na comparacdo mensal das exportacdes de avides (72%), partes
e pecas para aviacao (216%), maquinas de terraplanagem (77,5%) e demais manufaturas (79,3%). Logo as
manufaturas também contribuiram para o aumento das exporta¢des para 0 mercado estadunidense.

Na comparacéo entre 0 acumulado do ano até maio de 2018 e 2019, o crescimento das exportacdes para o
mercado estadunidense foi de 20,8%, seguido da China (3,6%). Na Argentina, o terceiro principal mercado, as
exportacdes recuaram em 41%. Apesar de menor dinamismo exportador para a China em comparacdo com
0S outros parceiros, a participacdo do pais na pauta exportacdes do Brasil no periodo de janeiro a maio passou
de 26% para 27% entre 2018 e 2019, ao percentual dos Estados Unidos cresceu de 11,1% para 13,6% e da
Argentina caiu de 7,8% para 4,6%.

O desempenho das exporta¢Bes para o mercado dos Estados Unidos ajuda a explicar a lideranca do volume
exportado das manufaturas no més de maio, porém, nédo se pode afirmar se 0 comércio do setor de aviagao e

o sideruargico irdo manter o ritmo de crescimento.

Andlise dos indices agregados

Grafico 2: Variagdo (%) nos indices de volume e prego das exportagées e
Os volumes exportados e

importacgoes.

importados cresceram 12,6% e 16,9
16,9% entre maio de 2018 e 2019 12,6
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Dada a influéncia das o o N . B
Grafico 3: Variagdo (%) no volume e pregos das commodities e ndo commodities
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Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragdo: IBRE/FGV.
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acumulados do ano até maio.

Os resultados dos indices de
precos das exportacbes e
importacdes levaram a uma
melhora nos termos de troca
em 1,1% entre maio de 2018
e 2019, onde a queda do
preco
influenciou o

das importacdes
resultado. O
Gréfico 4 mostra uma melhora
nos indices de exportacoes,
desde fevereiro de 2019. O
cenario internacional, no
entanto, indica turbuléncias
como o conflito EUAXIra, além
da guerra comercial
EUAxChina

incertezas para os pregos dos

que traz

commodities, que sdo o0

principal determinante nos termos de troca do Brasil.
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commodities (recuo de 4,1%) em relacdo as commodities (11,1%), quando se analisa os resultados dos

Grafico 4: indice dos pregos das exportagdes e importagdes e os termos de troca: base
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Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragao: IBRE/FGV.

Os indices de precos e volume agregados e por tipo de industria

Na edicdo anterior do
ICOMEX, chamamos atencéo
para o seguinte fato. Apds
registrar sucessivas quedas no
volume exportado e importado,
exceto

em janeiro, na

comparacdo mensal entre
2018 e 2019, as exportacdes
da industria de transformacao
65% e as

importacdes 2,5% no més de

aumentaram

abril. No més de maio, o

Grafico 5: Variagao (%) nos volumes exportados e importados por tipo de industria:
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Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragio: IBRE/FGV.

mesmo resultado se repete. O volume exportado de manufatura aumentou 27,5% e o das importacdes 16,9%.
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Observa-se, porém, que as importages da industria extrativa cresceram 24,1% e os volumes exportados e
importados da agropecuaria recuaram.

A melhora do
Grafico 6: Variagdo (%) nos volumes exportados e importados por tipo de industria:
desempenho exportador Jan-Maio 2019/2018
da indUstria de 17.1
transforma¢édo ainda néao
retirou da indUstria
. . 8/1 813
extrativa a lideranca no 6,5
volume exportado na 05 31
comparacgao do : - ,
acumulado do ano até Agropecuaria IndUstria extrativa Industria de transformacdo
maio entre 2018 e 2019 M Exportagbes M Importagbes
(Gréfico 6) As exportacdes Fonte: SECEX/MDIC. Elaboracio: IBRE/FGV.

da inddstria  extrativa
aumentaram 17,1%, seguido da agropecudria (8,1%) e da indUstria de transformacao (0,5%). Nas importacgdes,
a ordem de crescimento dos setores € similar, primeiro extrativa (8,3%), seguido da agropecuéria (6,5%) e da
transformacéo (3,1%).

Os indices de volume por categoria de uso da industria de transformac¢do mostram aumento nas exportagcdes
de bens de capital (9,6%), ndo duraveis (6,3%), semidurdveis (26,3%) e intermediarios (49,8%). Na
comparacéo do acumulado até maio, bens de capital e os ndo durdveis caem, e os aumentos dos semiduraveis
foi de 4,1% e dos intermediérios foi de 11% (Gréfico 7). A queda nos volumes exportados de bens duraveis é

explicada pela retracdo das vendas do setor automotivo para o mercado argentino.
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O aumento no volume exportado na comparagdo mensal de semiduraveis esta associado a exportacdes de
calcados e o crescimento dos bens intermediarios € influenciado pela base de maio de 2018, onde foi registrada
uma forte queda nas vendas de celulose. Logo, o aumento de quase 50% nas exportagdes de bens

intermediarios ndo deve ser interpretado como um “salto no nivel das exportagdes”.

Grafico 7: Variagdo (%) nos volumes exportados e importados por tipo de industria: maio 2019/2018
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Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragao: IBRE/FGV.

O Gréfico 8 mostra o comportamento das importacdes da industria de transformacéo por categoria de uso. Na
comparacéo mensal, a lideranga cabe aos bens de capital (39,2%), seguido dos bens intermediarios e bens de
consumo semidurdveis, ambos com percentuais ao redor de 18%. Observa-se que na comparagao dos
acumulados do ano, a lideranga continua com os bens de capital 11,6%, seguido dos bens intermediérios 3,3%.

Assim como nas exportacdes, 0 més de maio levou a variagBes positivas mais acentuadas (maiores) nos

volumes de comércio.

Grafico 8: Variagdo (%) nos volumes importados da industria de transformacdo por categoria de uso
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Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragao: IBRE/FGV.
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O desempenho mais favoravel do setor agricola em comparagdo com a industria (transformacdo mais
extrativa) explica os maiores percentuais de variagdo nas compras de bens de capital e bens intermediarios
(Grafico 9) No entanto, no més de maio, as importa¢gfes de bens intermediarios do setor industria foi de 7,3%

e do setor agropecuario recuou em 10,3%. Um possivel indicador de melhora futura na inddstria.

Por dltimo, a taxa de cambio real efetiva mostra uma tendéncia a desvalorizagdo, resultado influenciado pelo

ambiente politico. Num cenario de incertezas a volatilidade cambial ndo ajuda as opera¢bes de comércio

exterior. Grafico 9: Variagao (%) no volume dos bens de capital e intermediarios utilizados na
agropecuaria e na industria de transformacgao
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Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragdo: IBRE/FGV.

Grafico 10: Taxa da cdmbio efetiva real: média mével trimestral/paridade com base nos
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Como observado, no caso dos bens semiduraveis, exportagdes de calcados e confecg¢des e nos intermediarios,

o elevado aumento (proximo a 50%) se deve a uma base reduzida de exportagdes em maio d e 2018.

ANEXO

Acumulado = o Trimestre x mesmo trimestre do ano
Acumulado em 12 ! S

indices de Quantum * no ano até
meses -

Exportagies
Total a,7 6,6 12,6

Bens de capital -10,8 -16.7 -10.9
Bens durdveis -29.4 21,0 -33.4 -19,1 -15,3 -36,1 -35,3 -27.5
Bens ndo-durdveis 5,1 0,3 -17,7 30,9 7.6 0,1 -10,4 3,5
Bens semiduraveis o3 4,1 -F. T 93 26,3 2.4 3.7 0,1
Bens intermedidrios 10,0 16,3 25,0 10.0 9,3
Importagtes
Bens de capital -1,1 39,6 459 3.8 15.6
Bens duraveis 5.1 -14,0 -13.8 -35.,4 0,2 -7.8 -10.4 -17,2
Bens ndo-durdveis 0.2 0.8 -1,8 13.0 -13.6 -3,9 -1,2 -1,7
Bens semidurdveis -2,5 5,1 -23,8 -27,3 13,5 -1,0 8,3 -15,1
Bens intermedidrios 4.5 3,8 -3,6 6,1 13.8 5.4 -1,5 6,3

*Dados sem ajuste sazonal.¥*Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragao: IBRESFGV.
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Acumulado
indices de Pregos * Acumulado em 12 | o oo até
MESES maif19
Exportacies
Total
Bens de capital -7 -1l -5,8 8,5 3,0 -2,6 9.4 -4,3
Bens duraveis -21 -1.,5 -1.5 3.8 -6,2 -1,5 -6,8 -1.4
Bens ndo-duraveis 7.8 -3,9 -2.,6 7.2 3.6 -10,6 5,2 -,z
Bens semiduraveis 6,1 5,7 -F2 -F.6 -4,3 -F.9 -5,4 -6.4
Bens intermedidrios 19 -6.0 -6.,8 -7l -3,2 4.0 -6.5 -5, 7
Importagtes
Total -8 -4,0 -3.4 6,2 0,1 -3,1
Bens de capital 0.5 -4.4 -5,5 -6,8 -71.6 5.3 -2,5 -6.6
Bens duraveis -2,5 -1.9 -1.6 -0.3 -1.7 -5.9 -2.6 -1,z
Bens ndo-duraveis 1.6 2,8 2,8 1.4 10,6 5.5 2,6 3,0
Bens semiduraveis 1,2 1,7 7.9 5.4 3,2 o6 2,1 3,2

Bens intermedidrios -1.9 -4,1 -4,3

3,2 0,0 -3.4

*Dados sem ajuste sazonal.¥*Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragao: IBRESFGV.

P Acumulado em 12 . "
Indices de Quantum * no ano até anter

meses .
malflg' if19 20131 2019.1 2019.11FF
T I e R —

Commaodities 7.7 4.7

Nio commadities -11,1
——__

Commaodities 0,5 -20,7

Nio commaodities 11,2 4,5 -1.9 3.3 14,2 10,2 1.9 5.1

*Dados sem ajuste sazonal, ¥ Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboracdo: IBRE/FGV.

; = o . Trimestre x mesmo trimestre do ano
Aeamuladoem 12 | 0C0E
indices de Pregos * no ano até anterior
moif1g | mar/ts | abej1s | maifts | 201sav | 20194 [ 2009
_-__

Commodities

Mio commaodities 5,1

—-——

Mio commaoditias 2,6 -1,7 -1,3 -4,7 -3,6 5.4 0,0 3,2

*Dados sem ajuste sazanal. ¥ Prévia do Trimestre, Fonte e Elaboracao: IBRESFGV.
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Acumulado em 12 SIITEI Més x mesmo més do ano anterior

indices de Quantum * no ano até

i | s | s | s | aoiow | soss | o |

Exportacs
Agropecudria

—-——
— ————

Bens de Capital 6.8 -10,2 30,6 -6.5 9.6 31,1 -16.7 -10,8
Bens de consumo duraveis -29,5 -31,0 -33.4 -19,1 -15,3 -37.0 -35.3 -27.5
Bens de consuma nado-durdveis -5,3 0,9 -17.4 313 8.3 -0, 1 -11,0 3.2
Bens de consuma semidurdveis -1.8 4,1 -7 9.3 26,3 -1 3.7 o1
Bens intermedidrios 3.4 11,0 0.6 10,1 49,3 12,3 0.9 17.6
Commodities 2,8 9.6 -2.0 15,8 34.4 3.6 -1,1 14,1
Nio commaodities -15,1

Importagtes
Agropecudria

————
— ————
5,1

Bens de capital 45,6 11.6 89,9 -1.5 35,2 45,7 a5 15,2
Bens de consumo durdveis 4,5 -14,0 -13.8 -35.4 0,2 8.7 -10.4 -17,2
Bens de consuma ndo-durdveis 0.3 -1.0 -3,8 13,2 -14,5 =33 -L.3 -L.6
Bens de consuma semidurdveis -3,3 -9,1 -23.,3 -27.3 13,5 -2,5 -9,3 -15,1
Bens intermedidrios 2,0 3.3 6,8 6,5 13,8 3.5 -1,3 53
Commaodities -16,8 -11,0 -13.9 5.7 44,8 6,7 -15.6 0.6
Mio commadities 11,9 4.4 -3,2 3.8 14,9 11,0 1.5 5.0

*Dados sem ajuste sazonal . **Praévia do Trimestre. Fonte e Elaboragao: IBREfFGV.
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indices de Pregos *

Exportagtes

Agropecudria

Acumulado em 12

Acumulado
no ano até

-12,1 5,2 -11,7

prr—p— ————

T I N N R
Geral -0,5 4,2 -4,3 -5.3 -4,9 0,2 -3.6 -4,9

Bens de capital

Bens de consumo durdveis
Bens de consume n@o-duraveis
Bens de consumo semidurdveis
Bens intermedidrios
Commaodities

Nio commadities

Importagtes

Agropecudria

0,2

-1l 5.8 -9,4 2.0 -2,4 9,4 -4,3
-4,5 -1,5 3.8 6,2 -5 .8 -1.4
-3,9 -1,6 -1.2 34 -10,8 5,1 -2,3
5,7 -7.2 -7.6 -4,3 5.7 5.4 -6,4
-4,4 -5,8 -5,4 &7 2,1 -6 .7
-4,1 -5.5 6,4 -3,5 1,2 -3,5 51
-4,3 -3,4 -5.9 -5.1 -0,4 -3,5 -4,8

Geral 4.4 4,9 8.3 -L,3 4,1 4,9 74 3.5
S N S A
rp—— —-——

Bens de capital
Bens de consumo durdveis
Bens de consume n@o-duraveis
Bens de consumo semidurdveis
Bens intermedidrios
Commaodities

Nio commadities

indices de Quantum *

0.4
2.5
19
12
3,1
10,8

Acumulado em 12

meses

a7
4,1 5,2 6.5 7.3 4,2 21 6.4
-1,9 -1,6 -0,3 -1,7 -5,9 -2,6 -1,2
2,9 1.6 -4,2 11,4 6,4 2,4 3,3
1,7 7.9 54 3,2 0.6 2,1 3,2
3,0 2,3 4,6 5.4 6.4 1.7 4.3
0.4 1,3 2.2 0.9 14,3 1.1 0.0
2,7 2,5 4,9 a4 4,7 1.3 3,9

*Dados sem ajuste sazonal. ¥¥Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboracdo: IBREfFGV.

no ano até anterior
mai/1g | mat/1 | abr/13 | maists | 2018av [ 20151 | 20190

o |||

Bens de Capital na FBCF
Bens Intermediarios na inddstria
Bens Intermediarios na agropecudria

Bens de Capital na agropecudria

6.3
9.4
14,2

-17,5

-10,8 -30,6 -6,5 9,6 31,1 -16,7 -10,9
9,4 0,2 7.3 14,9 19,3 a1 74
-17.0 -4,7 -16,4 -19,6 39,7 -16,1 -14,1
22,7 -15,2 -32,1 -19,7

————

Bens de Capital na FBCF
Bens Intermedidrios na inddstria
Bens Intermediarios na agropecuaria

Bens de Capital na agropecudria

3,5
19,4
45,6

2,7 -1.4 7.3 18,0 2,7 -3.4 6.6
26,6 15,1 -10,3 31,1 42,3 33,4 12,0
213 14 11,5 1435 69,6 16,2 21,2

*Dados sem ajuste sazonal. ¥*Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragao: IBRESFGV.
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Acumulado
Acumulado em 12
indices de Pregos * no ano ateé

i/ o
——__

Bens de Capital na FBCF -7 -2.4 9,4 -4,3
Bens Intermedidrios na indlstria 3.3 -5.9 -6,8 -6,1 -3.3 6,4 -6,6 -5.4
Bens Intermedidrios na agropecudria -2,2 -6,6 -14,9 -10,1 -7d -84 5,1 -10,8
Bens de Capital na agropecudria -3,7

Bens de Capital na FBCF

Bens Intermedidrios na inddstria 3,9 -7 -2,9 5,0 -4,8 1 -1,1 -4,3
Bens Intermedidrios na agropecudria 14,6 11,1 13,3 9,7 3,8 21,6 14,1 89
Bens de Capital na ag’upen.&?a 0,7 0.6 7.3 1,2 -89,7 4.9 3.8 0,2

*Dados sem ajuste sazonal, ¥¥Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboracdo: IBRE/FGV.

Acumulado . Trimestre jesmo trimestre do ano
Acumulado em 12 X mMesmo m do ano anterior

indices de Quantum * no ano até anterior

mMeses .
i3 s | _zoi51 | o
————

Petrdleo e derivados

Petrdleo e derivados -15,

*Dados sem ajustesa.zu-nal.**P‘revia dao Trimestre. Fonte e Elaboragdo: IBFlEfFGV.

- . umulado em
Indices de Prego ™* no anc até ante;

meses
————

Petrdleo e derivados -15,1 -15,3

Petrdleo e derivados

*Dados sem ajuste sazonal. ¥¥Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboracdo: IBRE,I"FGV.

= Acumulado o o - Trimestre x mesmo trimestre do ano
indices de Quantum * T —— . Wies ¥ mesmo mes do ano anterior I
no ano até

Exportactes
Total 5.0 12,5 11,4 1.6 4,1

Bens de capital -10,3 -11,1 -6,0 -10,7

Importactes
Total -3,1 3.5 -0,8 5.3

Bens de capital 10,5 -2,0 33.4 3,2 a9 14,6

*Dados sem ajuste sazonal. ¥ Prévia do Trimestre, Fonte e Elaboracdo: IBRESFGV,

Acumulado Trimestre x mesmo trimestre do ano

indices de Quantum* Acumulado em 12 : . Més x mesmo més do ano anterior N
no ano ate

Bxclusive Plataformas T | maino | meso | wwens | mwpss | aotsw | aess [ aeteue |
S )

Nio commadities 1,6 3,7 -14,2 -1 20,4 -3,3 -11,0 0,0

pporogims [—
N#o commaodities 6,1 4,5 -1,3 3,2 14,2 4,0 L7 51

*Dados sem ajuste sazonal, ¥ Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboracdo: IBRE/FGV,
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AT Acumulado = - . Trimestre x mesmo trimestre do anoe
bt S Acumulado em 12 t'

no ano ate
Exclusive Plataformas

Meses maif19 mau,rl_?
Exportacies
Bens de Capital -10,2 -11,1 -30,4 -6,3 3.8 -6,1 -19.6 -10,6
Mo commaodities 2,8 0.5 -15,1 -1,0 21,7 -4,7 6,4 0,32
Importactes

Indistria de transformacio

Geral 4,2 3.0 5,1 2,9 16,8 3,0 -1,3 4,6
Bens de Capital 10,6 12,0 &3 -2.4 38,0 3.8 &5 14,2
Mio commadities 6,2 4,3 -3,3 2,7 14,8 4,1 1,1 5,0

*Dados sem ajuste sazonal **Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboracdo: IBRE/FGV.

. Acumulado - = . Trimestre x mesmo trimestre do ano
Indices de Quantum * Acumulado em 12 | Més x mesmo més do ano anterior :
no ano ate anterior
MEeSes
Exclusive Platafromas miy_ [ “eris | e T T
B —------_

Bens de Capital na FBCF -11,1 -19,7
________
Bens de Capital na FBCF

*Dados sem ajuste sazonal. ¥ Pravia do Trimestre. Fonte e Elaboragao: IE-H.E,I"FGV.
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Metodologia

O indice de Fischer é utilizado para o calculo dos indices de pregos. No caso do volume, foi utilizada a forma
implicita: o indice de volume € obtido pela divisdo da variacdo do valor do fluxo comercial deflacionado pelo

indice de precos. Os indices foram obtidos considerando o controle dos “outliers”.
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