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Metodologia de decomposicao do custo do crédito e do
spread: aperfeicoamentos e decomposicao por segmento
de crédito

Estudo Especial n® 51/2019 — Divulgado originalmente como boxe do Relatério de Economia Bancdria (2018)

Este estudo apresenta aprimoramentos realizados na metodologia de decomposicao do Indicador de Custo
do Crédito (ICC) e seu spread para o crédito total — publicada no Boxe 5 do Relatdrio de Economia Bancaria
(REB) de 2017 — bem como detalha adapta¢des metodoldgicas que permitem realizar a decomposicdo do ICC
e seu spread para segmentos de crédito, cujos resultados sdo apresentados no Capitulo 3 do REB de 2018.

Aperfeicoamento da decomposi¢cao do ICC e seu spread para o crédito

Em relacdo a metodologia de decomposicdo do ICC e do spread do ICC para o crédito total, foram introduzidos
dois aprimoramentos no REB 2018. O primeiro trata da forma de célculo do total da carteira de crédito no
Sistema Financeiro Nacional (SFN). Na metodologia descrita no Boxe 5 do REB 2017, o total da carteira de
crédito do SFN é obtido a partir de contas do Cosif (Tabela B5.2 do REB 2017). Essa fonte foi substituida pela
utilizacdo da série de cédigo 20.539 (Saldo — Total) do Sistema Gerenciador de Séries Temporais do BC (SGS).
Esse novo procedimento, além de facilitar a reproducdo dos calculos realizados, também garante que nao
havera dupla contagem de saldo de operac¢des de crédito na consolidagdo de valores para o SFN e permite
gue as decomposicdes do ICC e seu spread para os segmentos de crédito livre, direcionado, pessoas fisicas e
pessoas juridicas sejam mais comparaveis com a decomposi¢do do crédito total.

O segundo aprimoramento trata da incorporacdo do efeito do pagamento de juros sobre o capital préprio
(JCP) na decomposicao do ICC e seu spread. As despesas decorrentes do pagamento de JCP estdo registradas
na conta Cosif de cédigo 8.1.9.55.00-2. Para calculo do percentual que a despesa com JCP representa no
ICC, alocou-se para a carteira de crédito um valor de despesa com JCP na mesma propor¢do da razdo entre
a média da carteira de crédito computada a cada ano e a média do ativo total ajustado’ das instituicdes
financeiras computado no respectivo ano. Realizada essa alocacdo, a despesa de JCP em porcentagem da
carteira de crédito foi obtida pela divisdao do valor em reais da despesa de JCP pela média da carteira de
crédito. Considerou-se que 85% do JCP é recebido pelos acionistas das instituicdes financeiras e 15% é
recolhido pelas instituicdes financeiras na forma de Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF). As equacgbes
abaixo descrevem esse cdlculo:

_ Opci,a
dJCPiq = A DJCP; 4
; dJPC;
dJCP'y = 2i4/PCia é =
a

IRJCP, = 0,15 = dJCP',,
JCP, = 0,85 * dJCP',

em que:

1/ A definicdo de Ativo Total Ajustado é a mesma que consta na metodologia de decomposi¢do descrita no Boxe 5 do REB 2017.
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dJCP; ; = valor alocado a carteira de crédito de despesa de juros sobre o capital préprio da institui¢do financeira
1 no ano a;

OpC; , = média aritmética da carteira de crédito da institui¢do financeira 7 no ano a;

ATA; , = média aritmética do ativo total ajustado da institui¢do financeira i no ano a;

DJCP; 4 = despesa de juros sobre o capital proprio da institui¢do financeira i no ano a;

S, = média aritmética do saldo da carteira de crédito no ano «;

dJCP', = percentual de JCP na composi¢io do ICC do ano a;

IRJCP, = percentual de JCP recolhido pelas institui¢des financeiras na forma do IRRF no ano a;

JCP, = percentual de JCP recebido por acionistas no ano a.

Adaptagoes metodoldgicas para calculo da decomposi¢cao do ICC e seu spread por segmentos de crédito

Com o objetivo de realizar a decomposi¢do do ICC e seu spread para segmentos de crédito, foram feitas
adaptacGes na metodologia utilizada para o crédito total. Entretanto, ressalta-se que, quanto maior o nivel de
desagregacdo da carteira de crédito para fins de calculo das participacGes dos componentes que influenciam
na formacao do ICC, mais imprecisa torna-se a alocacao de despesas, principalmente as do tipo administrativo.

I. ICC médio

Para cada ano, foi calculada a média do ICC mensal divulgado pelo Banco Central do Brasil (BCB) do segmento
ponderado pelo valor do saldo mensal total da carteira de crédito do respectivo segmento:

cc. = Zm ICCs,a,m ’ Ss,a,m
5@ Zm Ss,a,m

em que:

ICCg , =1CC médio do segmento s no ano a;
ICC; 5m = 1CC do segmento s, no ano a e més m;
Ss am = saldo do segmento s, no ano a e més m.
. Ajuste por método de capitalizagdo

A série de ICC mensal mencionada em (l) representa o ICC anualizado pelo método de juros compostos.
Essa medida torna-se imprecisa quando existem pagamentos de juros e amortizacdes ao longo do ano. O
calculo do ICC’" apresentado abaixo exclui o efeito da capitalizacdo de juros. O valor do ajuste por método de
capitalizacdo apresentado na decomposicdo é a diferenca entre o ICC médio e o ICC'.

1
RECg, = Z ((ICCS’a,m +1)12 — 1> - Ss.am
m
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S _ Zis,a,m

seT 12
REC

ICCg 4 = ——~
SS a

em que:
REC; , = valor monetério do ICC do segmento s no ano a;
S5 q = média do saldo do segmento s no ano a;

ICC's , =1CCajustado do segmento s no ano a.

[Il. Custo de captacdo de recursos

Foi utilizado o custo financeiro de captacdo especifico de cada segmento considerando as modalidades que
o compbem e seus respectivos prazos médios no momento das concessées. Por exemplo, se a operagao for
do segmento de crédito livre, utiliza-se a taxa do swap DIxPré de prazo semelhante; se for uma operacao
de crédito habitacional, adota-se a taxa do rendimento da poupanga; se for uma operagao de repasse de
recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), usa-se a Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP) ou, mais recentemente, a Taxa de Longo Prazo (TLP), e assim por diante.

IV. Ajuste por método de capitalizacdo e custo de captagdo de recursos ajustado

Tal como ocorre na apuracdo do ICC médio (1), o custo de captacdo de recursos (Ill) considera taxas anualizadas
supondo que ndo ha qualquer pagamento de juros intermedidrios ou amortizacdes antes de decorrido todo o
prazo original da capta¢do.? Assim, aplicam-se procedimentos analogos aos descritos no item (ll) para obter
os valores de ajuste desse item.

V. Despesa de Fundo Garantidor de Crédito

As despesas decorrentes das contribuicdes que as instituicGes associadas devem fazer ao Fundo Garantidor de
Crédito (FGC)® estdo na conta Cosif de cédigo 8.1.1.85.00-9. Para célculo do percentual que o FGC representa
em cada segmento de crédito, foram utilizadas as equacbes abaixo para alocar as despesas de forma
proporcional a representatividade da carteira de crédito de cada instituicdo financeira em seu respectivo
ativo total ajustado:

S
DFGCsy = =22 . Z DFGC;,
v XiATA g L '

DFGC
pDFGCyq = —=

s,a

em que:

2/ O BCB divulga no SGS tanto o ICC quanto o seu spread, sendo, portanto, possivel obter o custo de captacdo de recursos pela diferenca entre esses
dois indicadores.

3/ Detalhes sobre o funcionamento do FGC e dos instrumentos financeiros garantidos pelo fundo constam na Resolugdo CMN 4.222, de 23 de maio
de 2013.
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DFGC; , = despesa de contribuigdo ao FGC do segmento s no ano g;

DFGC;, =despesa de contribui¢do ao FGC da institui¢do financeira i no ano g;
ATA; 4 = média aritmética do ativo total ajustado da institui¢do financeira i no ano g;
pDFGCs, = percentual de despesa de contribui¢do ao FGC do segmento s no ano a;

S q = média do saldo do segmento s no ano a.

VI. IOF incidente sobre operagdes de crédito

O Imposto sobre OperacGes Financeiras (IOF) que incide sobre operacgdes de crédito é pago por pessoas
fisicas e juridicas na contratacdo de operacdes de crédito. De posse dessa informacdo, é possivel realizar
calculos analogos aos dos itens | e Il sem a incidéncia de IOF. Comparando os dois resultados, com e sem IOF,
para cada segmento de crédito, obtém-se, por diferenca, o efeito do IOF.

VII. Contribui¢cdes ao PIS e Cofins

Para o cdlculo do efeito dos tributos do Programa de Integracdo Social (PIS) e da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (Cofins) na composicdo do ICC, foi aplicada diretamente a aliquota de
4,65% (4% de PIS/Pasep e 0,65% de Cofins) sobre o valor do ICC médio liquido de cada segmento, uma vez
gue se trata do valor que mais se aproxima a base de cdlculo disciplinada pela Instru¢do Normativa da Receita
Federal do Brasil 1.285, de 13 de agosto de 2012.

VIII. Despesas administrativas

As equacdes abaixo apresentam a adaptacdo da metodologia de aloca¢do de despesa administrativa do crédito
total para segmentos de crédito. Basicamente, adota-se a hipdtese de que as instituicdes financeiras alocam
seus recursos de forma proporcional as expectativas de rentabilidade bruta de seus principais produtos:
prestacdo de servicos, operacdes de crédito por segmento e operagdes proprias de tesouraria (trading). Com
o propdsito de suavizar grandes flutuagdes, assim como realizado na decomposi¢do do ICC do crédito total,*
é utilizada uma média ponderada de cinco anos para o calculo do componente de despesa administrativa
por segmento. Contudo, salienta-se que, quanto maior a desagregacdo da carteira de crédito, mais imprecisa
torna-se a alocacao das despesas administrativas em decorréncia das caracteristicas intrinsecas de cada
segmento, que ndo obrigatoriamente obedecem a proporcionalidade aqui conjecturada.

2018
ano=2014M9 Creds,a

p - )
° 3191%15;:2014Mgcredt0tal,a
-DADM;
pDADM; , = ps 'M
Ss,a

em que:
Ds = proporgdo da margem financeira de crédito (MgCred) do segmento s;

DADM; , = despesa administrativa alocada para crédito® na institui¢do financeira i no ano a;

4/ Aforma de calculo de MgCred e DADM esta detalhada no Boxe 5 do REB de 2017.
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pDADM; , = participa¢do da despesa administrativa na composi¢do do ICC do segmento s no ano a;

Ss.q = média do saldo do segmento s no ano a.

IX. Juros sobre o capital préprio

A adaptacao do calculo do efeito do pagamento de JCP para segmentos de crédito é realizada alocando a
despesa de JCP de forma proporcional a razdo entre a média aritmética dos valores de cada segmento em
cada ano e o ativo total ajustado do respectivo ano.
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